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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji 

działalności gospodarczej przez Spółkę przez okres co najmniej 12 miesięcy od dnia kończącego okres 

sprawozdawczy i nie istnieją przesłanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego 

ograniczenia dotychczas prowadzonej działalności. 

Rok poprzedni, 2020, był typowym rokiem rozruchowym charakterystycznym dla nowo powstających 

działalności typy 'green field'. W roku 2020 Spółka uruchamiała linie produktowe JOTUL i SCAN oraz 

przenosiła i uruchamiał linię produktową AICO. Kompletowane były zespoły produkcyjne wszystkich linii 

oraz budowane zespoły wszystkich pozostałych działów Spółki. Rozpoczęła się produkcja (chociaż daleka 

jeszcze od planowanych docelowych wydajności) i sprzedaż, osiągając poziom 85 842 938 PLN.  

W roku 2021 sprzedaż Spółki dynamicznie rosła - w związku z rozwijaniem zdolności produkcyjnych w 

ramach linii produktów JOTUL i SCAN jak i pełnego uruchomienia przeniesionej w roku 2020 do Spółki  linii 

produktowej AICO - i była wyższa niż w roku 2020 o 154%. Pokazało to, że Spółka jest odporna na 

negatywne skutki wywołane pandemią COVID 19. Miały miejsce zmiany w strukturze organizacyjnej firmy.  

W dniu 31.12.2021 Spółka połączyła się z Jotul Polska Sp. z o.o. (spółką sprzedażową na region CEE). 

Połączenie nastąpiło w trybie art. 492 $1 pkt l) KSH, tj. przez przeniesienie całego majątku Jotul Polska Sp. 

z o.o.  na Spółkę, w zamian za udziały w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki, wydawane jedynemu 

wspólnikowi Jotul Polska Sp. z o.o. czyli Jotul AS. Rozliczenie połączenia nastąpiło metodą łączenia 

udziałów. W wyniku połączenia Spółka zyskała Dział Sprzedaży obsługujący sprzedaż w regionie 

obejmującym kraje Europy Środkowej i Wschodniej. 

W lutym 2022 roku wybuchła wojna na Ukrainie, która spowodowała powstanie wielu niekorzystnych 

zjawisk w sytuacji makroekonomicznej. Do najważniejszych z nich należą wzrost cen paliw, energii, gazu, 

surowców (np. stali) oraz okresowe zaburzenia w łańcuchach dostaw. Spółka bardzo dobrze poradziła 

sobie ze wzrostami kosztów transferując je na klientów poprzez wzrost cen jej produktów. Ze względu na 

to, że najważniejsze łańcuchy dostaw są krótkie (Norwegia, Włochy i dostawcy krajowi) nie doświadczyła 

zaburzeń w ich funkcjonowaniu. Bardzo wysoki wzrost cen surowców energetycznych (gaz, ropa, węgiel) 

oraz obawy o ich dostępność w większości krajów europejskich wywołały dodatkowy popyt na produkty 

Spółki (piece opalane drewnem są bezpieczną alternatywą dla ogrzewania gazowego czy węglowego), tak 

duży, że Spółka produkując z wykorzystaniem swoich maksymalnych mocy produkcyjnych nie jest w stanie 

go zaspokoić (portfel zamówień jest zapełniony do końca I kwartału 2023). Przełożyło się to dalszą 

dynamiczną poprawę wyników Spółki - wzrost sprzedaży za pierwsze 7 miesięcy 2022 w porównaniu z tym 

samym okresem 2021 o 39,5% oraz zdecydowana poprawa EBITDY z kwoty -15 278 097 PLN za 7 miesięcy 

2021 do kwoty 1 002 700 PLN za podobny okres 2022. Zarząd spodziewa się, że wyniki za cały 2022 

znacząco przekroczą założenia budżetowe. 
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Zarząd Spółki na bieżąco monitoruje sytuację oraz definiuje niezbędne działania dostosowawcze w 

kierunku wyeliminowania lub minimalizacji negatywnych skutków gospodarczych toczącego się konfliktu 

oraz maksymalnego wykorzystania powstałych w jego wyniku możliwości rynkowych. Zarząd Grupy Jotul 

oczekuje, że rok 2022 i rok 2023 zaowocują wzmocnieniem pozycji rynkowej całej Grupy i zwiększeniem 

udziałów Grupy w rynku co przełoży się bezpośrednio na wyniki Spółki, jako głównego producenta 

wyrobów sprzedawanych przez całą Grupę Jotul. Spółka pracuje nad poprawą osiąganych wydajności 

produkcyjnych i przejściem we wszystkich możliwych obszarach na dostawców krajowych (co zaowocuje 

znaczącymi oszczędnościami), co pozwoli na dalsze wzmocnienie konkurencyjności całej Grupy Jotul i 

przełoży się na znaczącą poprawę wyników Spółki. Do tej pory Spółka generowała tylko straty, ale w roku 

2022 spodziewany jest po raz pierwszy zysk netto. Na rok 2023 planowane są kolejne inwestycje w 

powiększenie możliwości produkcyjnych Spółki.  

Zgodnie z art. 233 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych w sytuacji, gdy bilans sporządzony przez Zarząd wykaże 

stratę przewyższającą sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz połowę kapitału zakładowego, 

Zarząd jest obowiązany niezwłocznie zwołać Zgromadzenie Wspólników w celu powzięcia uchwały 

dotyczącej dalszego istnienia Spółki. Aktualny Bilans wykazuje stratę przewyższającą sumę kapitałów 

zapasowego i rezerwowych oraz połowę kapitału zakładowego, w związku z tym Zarząd Spółki wystąpił do 

Zgromadzenia Wspólników o podjęcie uchwały dotyczącej dalszego istnienia spółki i kontynuacji 

działalności i dnia 21.06.2022 taka uchwała została podjęta.  

Aktywa obrotowe są niższe niż zobowiązania krótkoterminowe, co wskazywałoby na lukę płynności, ale 

jeżeli wyłączymy zobowiązania i należności wobec jednostek powiązanych to aktywa obrotowe ponad 4-

o krotnie przekraczają zobowiązania krótkoterminowe. Spółka ma ujemne kapitały własne, ale po 

wyłączeniu ze zobowiązań (zgodnie art.11 ust.5 Prawa upadłościowego), zobowiązań wobec jednostek 

powiązanych, pozostałe zobowiązania nie przekraczają już wartości jej aktywów, więc odpada przesłanka 

niewypłacalności z art. 11 ust.2 Prawa upadłościowego. Jak już zaznaczono w poprzednim akapicie, jedyny 

właściciel Spółki, Jotul AS potwierdził uchwałą z dnia 21.06.2022 wolę dalszego istnienia Spółki i 

kontynuacji przez nią działalności, a w dniu 6.09.2022 dodatkowo potwierdził intencję finansowego oraz 

operacyjnego wpierania działalności jednostki w przeciągu najbliższych 15 miesięcy. 

Biorąc pod uwagę powyższe informacje Zarząd Spółki stwierdza, iż działalność spółki w przyszłych 

okresach będzie kontynuowana. 



 

AKTYWA 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 

przekształcone dane 

porównawcze

A. AKTYWA TRWAŁE 30 570 650,13 28 855 146,29 32 736 629,08

I. Wartości niematerialne i prawne 5 668,00 0,00 13 436,00

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00

2. Wartość firmy 0,00 0,00 0,00

3. Inne wartości niematerialne i prawne 5 668,00 0,00 13 436,00

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

II. Rzeczowe aktywa trwałe 30 478 341,58 28 773 805,74 32 463 306,53

1. Środki trwałe 29 958 436,85 26 625 001,84 30 314 502,63

a) grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntu) 0,00 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 36 296,83 0,00 45 858,63

c) urządzenia techniczne i maszyny 26 365 368,71 26 625 001,84 26 701 019,57

d) środki transportu 59 455,12 0,00 85 914,43

e) inne środki trwałe 3 497 316,19 0,00 3 481 710,00

2. Środki trwałe w budowie 519 904,73 1 313 803,90 1 313 803,90

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 835 000,00 835 000,00

III. Należności długoterminowe 86 640,55 81 340,55 93 640,55

1. Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

2. Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

3. Od pozostałych jednostek 86 640,55 81 340,55 93 640,55

IV. Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00

1. Nieruchomości 0,00 0,00 0,00

2. Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

3. Długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

– udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

– inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

– inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

– udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

– inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

– inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00

– udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

– inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

– inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

4. Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 166 246,00

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 166 246,00

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00

B. AKTYWA OBROTOWE 148 663 878,12 81 128 807,38 82 639 760,66

I. Zapasy 56 494 754,78 36 521 459,82 36 782 433,21

1. Materiały 29 668 348,66 16 124 828,63 16 124 828,63

2. Półprodukty i produkty w toku 8 998 336,37 7 199 448,96 7 199 448,96

– w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 17 828 069,75 13 197 182,23 13 458 155,62

4. Towary 0,00 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i usługi 0,00 0,00 0,00

II. Należności krótkoterminowe 81 933 442,84 35 264 110,67 35 690 539,24

1. Należności od jednostek powiązanych 66 694 863,81 19 877 267,81 19 700 230,22

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 66 694 863,81 16 677 728,06 16 500 690,47

– do 12 miesięcy 66 694 863,81 16 677 728,06 16 500 690,47

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 3 199 539,75 3 199 539,75

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty: 0,00 0,00 0,00

– do 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

3. Należności od pozostałych jednostek 15 238 579,03 15 386 842,86 15 990 309,02

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty: 4 884 045,93 8 332 450,48 8 931 487,87

– do 12 miesięcy 4 884 045,93 8 332 450,48 8 931 487,87

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych tytułów 

publicznoprawnych
10 258 849,09 6 967 805,51 6 972 234,28

c) inne 95 684,01 86 586,87 86 586,87

d) dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 0,00

III. Inwestycje krótkoterminowe 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

– udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

– inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00

– udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

– inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

– środki pieniężne w kasie i na rachunkach 9 258 382,43 9 185 768,87 9 941 506,99

– inne środki pieniężne 5 389,46 12 785,20 12 785,20

– inne aktywa pieniężne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 971 908,61 144 682,82 212 496,02

– w tym: aktywa z tytułu niezakończonych umów budowlanych 0,00 0,00 0,00

C. Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00

D. Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74

BILANS na dzień 31.12.2021



 

  

PASYWA 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 

przekształcone dane 

porównawcze

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 2 265 000,00 2 205 000,00 2 265 000,00

II. Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00

– nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością nominalną udziałów (akcji) 0,00 0,00 0,00

III. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00

– z tytułu aktualizacji wartości godziwej 0,00 0,00 0,00

IV. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym: 127 902,50 0,00 0,00

– tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki 0,00 0,00 0,00

– na udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegłych -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67

VI. Zysk (strata) netto -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

VII. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 0,00 0,00

B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 239 580 880,53 144 975 876,78 150 180 410,35

I. Rezerwy na zobowiązania 751 971,82 501 278,80 586 350,80

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 77 941,52 0,00 2 285,00

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 674 030,30 501 278,80 584 065,80

– długoterminowa 80 821,00 501 278,80 584 065,80

– krótkoterminowa 593 209,30 0,00 0,00

3. Pozostałe rezerwy 0,00 0,00 0,00

– długoterminowe 0,00 0,00 0,00

– krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00

II. Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 0,00

1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

3. Wobec pozostałych jednostek 0,00 0,00 0,00

a) kredyty i pożyczki 0,00 0,00 0,00

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00 0,00

d) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00 0,00

III. Zobowiązania krótkoterminowe 237 719 039,04 143 883 866,44 149 003 328,01

1. Zobowiązania wobec jednostek powiązanych 219 032 184,15 32 778 145,76 120 635 662,17

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 29 036 538,93 11 929 157,76 9 928 646,02

– do 12 miesięcy 29 036 538,93 11 929 157,76 9 928 646,02

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 189 995 645,22 20 848 988,00 110 707 016,15

2. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0,00 0,00 0,00

– do 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

3. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 18 682 215,44 111 092 935,48 28 354 880,64

a) kredyty i pożyczki 0,00 82 936 586,07 0,00

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00 0,00

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 16 000 914,12 25 061 379,27 25 109 943,88

– do 12 miesięcy 16 000 914,12 25 061 379,27 25 109 943,88

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i usługi 0,00 0,00 0,00

f) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych tytułów publicznoprawnych 1 480 598,78 1 626 463,12 1 764 532,96

h) z tytułu wynagrodzeń 1 178 143,10 1 175 513,17 1 175 513,17

i) inne 22 559,44 292 993,85 304 890,63

4. Fundusze specjalne 4 639,45 12 785,20 12 785,20

IV. Rozliczenia międzyokresowe 1 109 869,67 590 731,54 590 731,54

1. Ujemna wartość firmy 0,00 0,00 0,00

2. Rozliczenia międzyokresowe umów budowlanych 0,00 0,00 0,00

3. Inne rozliczenia międzyokresowe 1 109 869,67 590 731,54 590 731,54

– długoterminowe 0,00 0,00 0,00

– krótkoterminowe 1 109 869,67 590 731,54 590 731,54

PASYWA RAZEM 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74

BILANS na dzień 31.12.2021



  

2021 2020 2020 przekształcone 

dane porównawcze

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 218 140 412,19 80 212 696,63 85 842 937,59

– od jednostek powiązanych 174 404 919,94 74 371 534,93 73 044 688,01

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 197 668 640,95 71 338 228,98 68 534 433,37

II. Zmiana stanu produktów (zwiększenie – wartość dodatnia, zmniejszenie – wartość 4 859 984,05 901 231,96 1 309 127,81

– w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00

III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 15 611 787,19 7 973 235,69 15 999 376,41

B. Koszty działalności operacyjnej 230 689 755,95 97 494 733,24 106 787 721,22

I. Amortyzacja 3 426 751,71 2 164 463,82 2 345 060,99

II. Zużycie materiałów i energii 158 661 742,40 50 391 493,21 49 916 043,67

III. Usługi obce 20 164 217,01 13 782 348,21 15 085 079,78

IV. Podatki i opłaty, w tym: 314 439,55 457 624,62 496 379,49

– podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 26 066 005,19 14 894 152,15 16 395 373,21

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia w tym: 5 543 011,84 3 613 712,62 3 947 958,51

– emerytalne 83 876,00 0,00 0,00

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 2 080 096,35 997 221,08 1 433 574,21

VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 14 433 491,90 11 193 717,53 17 168 251,36

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A–B) -12 549 343,76 -17 282 036,61 -20 944 783,63

D. Pozostałe przychody operacyjne 1 432 492,60 103 387,27 695 956,32

I. Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 202 873,47 0,00 174 480,91

II. Dotacje 0,00 0,00 0,00

III. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 0,00 74 751,05

IV. Inne przychody operacyjne 1 229 619,13 103 387,27 446 724,36

E. Pozostałe koszty operacyjne 9 154 518,51 13 841 048,62 11 408 213,23

I. Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 2 346 072,00 0,00 600 180,91

III. Inne koszty operacyjne 6 808 446,51 13 841 048,62 10 808 032,32

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D–E) -20 271 369,67 -31 019 697,96 -31 657 040,54

G. Przychody finansowe 821,33 221,34 41 117,46

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powiązanych, w tym: 0,00 0,00 0,00

– w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostałych, w tym: 0,00 0,00 0,00

– w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 821,33 221,34 3 266,25

– od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

III. Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

– w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 37 851,21

H. Koszty finansowe 5 029 880,81 5 578 047,78 5 777 412,86

I. Odsetki, w tym: 4 968 514,99 3 104 413,75 3 303 700,14

– dla jednostek powiązanych 4 857 690,44 2 896 332,81 3 095 400,97

II. Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

– w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

III. Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 61 365,82 2 473 634,03 2 473 712,72

I. Zysk (strata) brutto (F+G–H) -25 300 429,15 -36 597 524,40 -37 393 335,94

J. Podatek dochodowy 241 902,52 0,00 29 028,00

K. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00 0,00

L. Zysk (strata) netto (I–J–K) -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT [wariant porównawczy] za 2021



 

2021 2020 2020 przekształcone 

dane porównawcze

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) -34 991 923,11 1 605 601,29 1 605 601,29

– zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 0,00

– korekty błędów 0,00 0,00 0,00

Ia. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) po korektach -34 991 923,11 1 605 601,29 1 605 601,29

1. Kapitał (fundusz)podstawowy na początek okresu 2 205 000,00 2 205 000,00 2 205 000,00

1.1. Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 60 000,00 0,00 60 000,00

a) zwiększenie z tytułu 60 000,00 0,00 60 000,00

– wydania udziałów w 2021 60 000,00 0,00 0,00

– podwyższenie wartości nominalnej udziałów (akcji) 0,00 0,00 0,00

- kapitał podstawowy przejętej jednostki 0,00 0,00 60 000,00

b) zmniejszenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– umorzenia udziałów (akcji) 0,00 0,00 0,00

– zmniejszenie wartości nominalnej akcji 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 265 000,00 2 205 000,00 2 265 000,00

2. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00

2.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00

a) zwiększenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– emisji akcji powyżej wartości nominalnej 0,00 0,00 0,00

– podziału zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00

– podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 0,00 0,00 0,00

– zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych środków trwałych – różnica z aktualizacji wyceny dotycząca rozchodowanych środków trwałych 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

– umorzenia własnych udziałów 0,00 0,00 0,00

– podwyższenia kapitału zakładowego 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

2.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00

3. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek okresu – zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 0,00

3.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00

a) zwiększenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– aktualizacji wyceny środków trwałych 0,00 0,00 0,00

– aktualizacji wartości godziwej 0,00 0,00 0,00

– zmniejszenia rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od różnic przejściowych odnoszonych na ten kapitał 0,00 0,00 0,00

– aktualizacji innych aktywów 0,00 0,00 0,00

– różnic kursowych z przeliczenia oddziałów zagranicznych 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– zbycia środków trwałych 0,00 0,00 0,00

– aktualizacji wartości godziwej 0,00 0,00 0,00

– zwiększenia rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od różnic przejściowych odnoszonych na ten kapitał 0,00 0,00 0,00

– aktualizacji innych aktywów 0,00 0,00 0,00

– różnic kursowych z przeliczenia oddziałów zagranicznych 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

3.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

4. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek okresu 0,00 0,00 0,00

4.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych 127 902,50 0,00 0,00

a) zwiększenie z tytułu 127 902,50 0,00 0,00

– tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki 0,00 0,00 0,00

– na udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00

- kapitał powstały z połączenia jednostek 127 902,50 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00 0,00

– umorzenia udziałów własnych 0,00 0,00 0,00

– podwyższenia kapitału zakładowego lub rezerwowego 0,00 0,00 0,00

– wypłaty dywidendy 0,00 0,00 0,00

– zwrotu dopłat wspólnikom 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

4.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 127 902,50 0,00 0,00

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71

5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 0,00 0,00

– zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 0,00

– korekty błędów 0,00 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00

a) zwiększenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– podziału zysku z lat ubiegłych 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytułu 0,00 0,00 0,00

– wypłaty dywidendy 0,00 0,00 0,00

– przeznaczenia na podwyższenie kapitału zakładowego, zapasowego lub rezerwowego 0,00 0,00 0,00

– pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00 0,00

– przeznaczenia na umorzenie udziałów 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71

– zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 0,00

– korekty błędów 0,00 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71

a) zwiększenie z tytułu -127 902,50 0,00 0,00

– przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

– straty na sprzedaży lub umorzeniu drogą obniżenia kapitału zakładowego udziałów (akcji) własnych nieznajdującej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00 0,00

- kapitał powstały z połączenia jednostek w 2021 -127 902,50 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytułu 0,00 0,00 952 742,04

– pokrycia strat z lat ubiegłych z zysku 0,00 0,00 0,00

– pokrycia straty z lat ubiegłych z kapitałów: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00 0,00

– pokrycia straty z lat ubiegłych z obniżenia kapitału podstawowego 0,00 0,00 0,00

– pokrycia straty z lat ubiegłych z dopłat wspólników 0,00 0,00 0,00

- zysk z lat ubiegłych przejętej jednostki 0,00 0,00 952 742,04

5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu, -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67

6. Wynik netto -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

a) strata netto przejętej jednostki 0,00 0,00 -824 839,54

b) strata netto -25 542 331,67 -36 597 524,40 -36 597 524,40

c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61

III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym



 

Treść 2021 2020 2020 przekształcone 

dane porównawcze

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 0,00 0,00 0,00

I. Zysk (strata) netto -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

II. Korekty razem -48 641 644,36 -44 840 370,55 -64 414 802,93

1. Amortyzacja 3 426 751,70 2 164 463,82 2 345 060,99

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych -404 486,94 -1 028 533,00 -1 028 533,00

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 4 968 514,99 3 104 192,41 3 300 433,89

4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -202 873,47 -174 480,91 -174 480,91

5. Zmiana stanu rezerw 165 621,02 501 278,80 586 350,80

6. Podatek 0,00 0,00 0,00

7. Zmiana stanu zapasów -19 712 321,57 -25 737 169,59 -25 998 142,98

8. Zmiana stanu należności -46 235 903,60 -30 022 897,85 -28 417 105,42

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 9 427 081,97 5 724 299,05 -15 589 049,86

10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -74 028,46 628 476,72 560 663,56

11. Inne korekty 0,00 0,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+II) -74 183 976,03 -81 437 894,95 -101 837 166,87

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00

I. Wpływy 927 600,93 0,00 595 320,11

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 927 600,93 0,00 595 320,11

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

3. Z aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

– zbycie aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

– dywidendy i udziały w zyskach 0,00 0,00 0,00

– spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0,00 0,00 0,00

– odsetki 0,00 0,00 0,00

– inne wpływy z aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00

– zbycie aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

– dywidendy i udziały w zyskach 0,00 0,00 0,00

– spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0,00 0,00 0,00

– odsetki 0,00 0,00 0,00

– inne wpływy z aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

4. Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00

II. Wydatki 2 158 746,22 6 475 643,23 6 136 261,76

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 2 158 746,22 6 475 643,23 6 136 261,76

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

– nabycie aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki długoterminowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00

– nabycie aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

– udzielone pożyczki długoterminowe 0,00 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I–II) -1 231 145,29 -6 475 643,23 -5 540 941,65

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 0,00 0,00 0,00

I. Wpływy 79 493 261,69 98 832 425,07 118 711 584,92

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 0,00 0,00 0,00

2. Kredyty i pożyczki 79 493 261,69 82 936 586,07 102 815 745,92

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00

4. Inne wpływy finansowe 0,00 15 895 839,00 15 895 839,00

II. Wydatki 4 768 660,67 3 652 334,07 3 851 620,46

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0,00 0,00 0,00

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z podziału zysku 0,00 0,00 0,00

4. Spłaty kredytów i pożyczek 0,00 0,00 0,00

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,00 0,00 0,00

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00

8. Odsetki 4 768 660,67 3 652 334,07 3 851 620,46

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I–II) 74 724 601,02 95 180 091,00 114 859 964,46

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III.+B.III+C.III) -690 520,30 7 266 552,82 7 481 855,94

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -690 520,30 7 266 552,82 7 481 855,94

– zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 0,00

F. Środki pieniężne na początek okresu 9 954 292,19 1 932 001,25 2 472 436,25

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+D), w tym: 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

– o ograniczonej możliwości dysponowania 0,00 0,00 0,00

Rachunek przepływów pieniężnych (PLN) (metoda pośrednia)
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razem
w tym oprogra- 

mowanie

Wartość brutto

1 Bilans otwarcia 0,00 157 875,22 0,00 157 875,22

2 Zwiększenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b używane na podstawie umów najmu, dzierż., leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c pozostałe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 43 233,20 0,00 0,00 0,00 43 233,20

a sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b likwidacja 0,00 0,00 43 233,20 0,00 0,00 0,00 43 233,20

4 Bilans zamknięcia 0,00 0,00 114 642,02 0,00 0,00 0,00 114 642,02

Umorzenie

5 Bilans otwarcia 0,00 144 439,22 0,00 144 439,22

6 Zwiększenia 0,00 0,00 7 068,00 0,00 0,00 0,00 7 068,00

a amortyzacja za okres 0,00 0,00 7 068,00 0,00 0,00 7 068,00

b pozostałe - przejęcie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

7 Zmniejszenia 0,00 0,00 42 533,20 0,00 0,00 0,00 42 533,20

a sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b likwidacja 0,00 0,00 42 533,20 0,00 0,00 0,00 42 533,20

8 Bilans zamknięcia 0,00 0,00 108 974,02 0,00 0,00 0,00 108 974,02

Odpisy aktualizujące 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

9 Wartość netto na początek okresu 0,00 0,00 13 436,00 0,00 0,00 0,00 13 436,00

10 Wartość netto na koniec okresu 0,00 0,00 5 668,00 0,00 0,00 0,00 5 668,00

Koncesje i patenty

Nota Nr 1

Zmiany w stanie wartości niematerialnych i prawnych od 01.01.2021 do 31.12.2021

Lp. Tytuł

Koszty 

zakończonych 

prac rozwojowych

Wartość firmy Inne Zaliczki

 

Razem
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Lp. Tytuł

Grunty (w tym prawo 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów)

Budynki, lokale i 

obiekty inżynierii 

lądowej i wodnej

Urządzenia

techniczne

i maszyny

Środki

transportu

Inne środki 

trwale
Razem

Wartość brutto

1 Bilans otwarcia 97 907,35 29 170 387,37 141 258,84 4 476 019,99 33 885 573,55

2 Zwiększenia 0,00 0,00 2 954 108,49 0,00 834 236,90 3 788 345,39

a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b
przyjęcie ze środków trwałych w budowie 0,00 2 941 509,30 0,00 2 941 509,30

c zakup środków trwałych 0,00 0,00 12 599,19 0,00 9 944,70 22 543,89

d darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f

środki używane na podstawie umowy 

najmu, dzierżawy lub innej o podobnym 

charakterze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 787 218,29 787 218,29

h pozostałe 0,00 0,00 0,00 0,00 37 073,91 37 073,91

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 124 348,93 0,00 797 597,31 921 946,24

a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b sprzedaż 0,00 0,00 108 236,27 0,00 784 831,33 893 067,60

c likwidacja 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64

d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g pozostałe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Bilans zamknięcia 0,00 97 907,35 32 000 146,93 141 258,84 4 512 659,58 36 751 972,70

Lp. Tytuł

Grunty (w tym prawo 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów)

Budynki, lokale i 

obiekty inżynierii 

lądowej i wodnej

Urządzenia

techniczne

i maszyny

Środki

transportu

Inne środki 

trwale
Razem

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 0,00 52 048,72 2 469 367,80 55 344,41 994 309,99 3 571 070,92

2 Zwiększenia 0,00 9 561,80 3 277 977,93 26 459,31 105 684,67 3 419 683,71

a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b amortyzacja za okres 0,00 9 561,80 3 277 977,93 26 459,31 105 684,67 3 419 683,71

c trwała utrata wartości 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d przemieszczenia wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e pozostałe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 112 567,51 0,00 84 651,27 197 218,78

a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b sprzedaż 0,00 0,00 96 454,85 0,00 127 085,25 223 540,10

c likwidacja 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64

d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f przemieszenia wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g trwała utrata wartości 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

h pozostałe 0,00 0,00 0,00 0,00 (55 199,96) (55 199,96)

4 Bilans zamknięcia 0,00 61 610,52 5 634 778,22 81 803,72 1 015 343,39 6 793 535,85

Odpisy aktualizujące 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Wartość netto na początek okresu 0,00 45 858,63 26 701 019,57 85 914,43 3 481 710,00 30 314 502,63

6 Wartość netto na koniec okresu 0,00 36 296,83 26 365 368,71 59 455,12 3 497 316,19 29 958 436,85

Nota Nr 2

Zmiany w stanie środków trwałych od 01.01.2021 do 31.12.2021
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leasing 

finansowy
pozostałe

leasing 

finansowy
pozostałe

1
Grunty (w tym prawo wieczystego 

użytkowania gruntów) 0,00 0,00 0,00 0,00

2
Budynki, lokale i obiekty inżynierii 

lądowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Urządzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Środki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Inne środki trwałe 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

Lp.
Stan na

31.12.2021r.

Stan na

31.12.2020r.

1
Środki trwałe używane na podstawie 

umów najmu, dzierżawy lub leasingu: 1 408 626,78 1 689 102,78

a Z tytułu leasingu 1 408 626,78 1 689 102,78

b Z tytułu wynajmu

2 Inne środki trwałe pozabilansowe 0,00 0,00

1 408 626,78 1 689 102,78

Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu  uzyskania prawa własności  budynków 

i budowli

Na dzień 31.12.2021 spółka nie posiada żadnych zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa 

własności budynków i budowli.

Spółka nie posiada gruntów użytkowanych wieczyście.

Wartość netto środków trwałych amortyzowanych przez jednostkę, używanych na podstawie umów najmu, dzierżawy i innych 

umów o podobnym charakterze

Wartość nieamortyzowanych przez jednostkę środków trwałych, używanych na podstawie umów najmu, dzierżawy i innych 

umów o podobnym charakterze

Lp. Tytuł

Stan na

31.12.2021r.

RAZEM

RAZEM

Wartość gruntów użytkowanych wieczyście

Stan na

31.12.2020r.

Powyższe środki trwałe obejmują auta osobowe używane na podstawie umów leasingu, których okresy obowiązywania wynoszą 36 miesięcy.

Wartość leasingowanych aut została wykazana w wysokości wartości początkowych ujętych w umowach leasingowych.

Utrata wartości środków trwałych

Spółka nie zidentyfikowała przesłanki do przetestowania środków trwałych na utratę wartości.

Nota Nr 2 - ciąg dalszy
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Lp. Tytuł Wartość

1 Bilans otwarcia 1 313 803,90

2 Zwiększenia 2 272 944,48

a poniesione nakłady inwestycyjne 2 272 944,48

3 Zmniejszenia 3 066 843,65

a przekazanie na środki trwałe 2 941 509,30

b przekazanie na wartości niematerialne i prawne

c sprzedane i zlikwidowane inwestycje 125 334,35

4 odpisy aktualizujące wartość inwestycji 0,00

5 Bilans zamknięcia 519 904,73

Nota Nr 4

Lp. Tytuł Materiały Produkty gotowe Towary
Półprodukty i 

produkty w toku
Razem zapasy

1 Wartość brutto 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 11 344 408,37 58 840 826,78

2 Odpis aktualizujący 2 346 072,00 2 346 072,00

3 Wartość netto 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 8 998 336,37 56 494 754,78

Lp. Tytuł

O dpisy 

aktualizujące

materiały

O dpisy 

aktualizujące

produkty gotowe

O dpisy 

aktualizujące

towary

O dpisy 

aktualizujące

półprodukty i 

produkty w toku

Razem odpisy 

aktualizujące 

zapasy

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00

2 Zwiększenia 0,00 0,00 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00

a utworzenie odpisów aktualizujących 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a rozwiązanie odpisów aktualizujących 0,00 0,00

b wykorzystanie odpisu aktualizującego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Bilans zamknięcia 0,00 0,00 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00

Zmiany w stanie odpisów aktualizujących zapasy w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021

Zapasy w wartości brutto na dzień 31.12.2021

Nota Nr 3

Zmiany w stanie środków trwałych w budowie w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021
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Nota Nr 5

Lp. Tytuł Udziały i  akcje
Inne papiery

wartościowe

Udzielone 

pożyczki

Inne 

długoterminowe 

aktywa 

finansowe

Razem

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Zwiększenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a zakup/udzielenie pożyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c odwrócenie trwałej utraty wartości 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d przyrost wartości rynkowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b spłata pożyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d trwała utrata wartości 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f spadek wartości rynkowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Bilans zamknięcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Lp. Nazwa i siedziba Jednostki

Wartość wg cen 

nabycia 

udziałów/akcji

Przeszacowanie
Trwała utrata 

wartości

Wartość 

bilansowa 

udziałów/akcji

% udziału w 

kapitale 

jednostki

% głosów 

w organie 

stanowiący

m Spółki

Zysk/strata netto Spółki za 

ostatni rok obrotowy

1 0,00 0,00 0,00

2 0,00 0,00 0,00

3 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu długoterminowych aktywów finansowych od 01.01.2021 do 31.12.2021

Udziały i akcje w jednostkach zależnych i pozostałych według stanu na 31.12.2021

Odstąpienie od sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spółka nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego korzystając z wyłączeń na podstawie art. 58 ust.1 ustawy o rachunkowości.

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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wartość brutto
odpisy 

aktualizujące
wartość netto wartość brutto

odpisy 

aktualizujące
wartość netto

1 Należności od jednostek powiązanych, z tego: 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 19 700 230,22 0,00 19 700 230,22

a z tytułu dostaw i usług, w tym o okresie spłaty: 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 16 500 690,47 0,00 16 500 690,47

-do 12 miesięcy 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 16 500 690,47 0,00 16 500 690,47

-powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b inne 0,00 0,00 0,00 3 199 539,75 0,00 3 199 539,75

2 Należności od pozostałych jednostek, z tego: 15 238 579,03 0,00 15 238 579,03 15 990 309,02 0,00 15 990 309,02

a z tytułu dostaw i usług, w tym o okresie spłaty: 4 884 045,93 0,00 4 884 045,93 8 931 487,87 8 931 487,87

-do 12 miesięcy 4 884 045,93 0,00 4 884 045,93 8 931 487,87 8 931 487,87

-powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b
z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 

zdrowotnych oraz innych świadczeń 10 258 849,09 0,00 10 258 849,09 6 972 234,28 0,00 6 972 234,28

c inne 95 684,01 0,00 95 684,01 86 586,87 0,00 86 586,87

d dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

81 933 442,84 0,00 81 933 442,84 35 690 539,24 0,00 35 690 539,24

Lp. Wiek w dniach
Ogółem w 

wartości brutto

Odpisy 

aktualizujące

Ogółem w 

wartości netto

1 bieżące, z tego : 40 689 623,28 0,00 40 689 623,28

a od jednostek powiązanych 38 060 182,92 38 060 182,92

b od pozostałych jednostek 2 629 440,36 2 629 440,36

2 przeterminowane, z tego : 30 889 286,46 0,00 30 889 286,46

a od jednostek powiązanych 28 634 680,89 0,00 28 634 680,89

do 90 dni 17 554 193,34 0,00 17 554 193,34

90-180 11 080 487,55 0,00 11 080 487,55

180-360 0,00 0,00 0,00

powyżej 360 0,00 0,00 0,00

b od pozostałych jednostek 2 254 605,57 0,00 2 254 605,57

do 90 dni 547 919,30 547 919,30

90-180 1 326 694,47 1 326 694,47

180-360 178 954,10 178 954,10

powyżej 360 201 037,70 201 037,70

71 578 909,74 0,00 71 578 909,74

Lp. Tytuł

Odpisy 

aktualizujące

należności z 

tytułu

dostaw i usług

w tym od 

jednostek 

powiązanych

Odpisy 

aktualizujące 

należności 

pozostałe

w tym od 

jednostek 

powiązanych

Razem odpisy 

aktualizujące 

należności 

krótkoterminowe

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Zwiększenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a utworzenie odpisów aktualizujących 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a rozwiązanie odpisów aktualizujących 0,00 0,00 0,00 0,00

b wykorzystanie odpisów aktualizujących 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Bilans zamknięcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Lp. Tytuł
Stan na 

31.12.2021

1 Należności od pozostałych jednostek, z tego: 10 354 533,10

a
z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 

zdrowotnych oraz innych świadczeń, w tym;
10 258 849,09

- należności z tytułu podatku VAT 10 258 849,09

- należności z tytulu podatku dochodowego CIT

b inne 95 684,01

10 354 533,10

Nota Nr 6

Należności krótkoterminowe

RAZEM

TytułLp.

Należności pozostałe niż z tytułu dostaw i usług 

RAZEM

Zmiany w stanie odpisów aktualizujących należności krótkotermin. w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021 (wg tyt. należności)

Stan na 31.12.2021

RAZEM

Należności z tytułu dostaw i usług brutto według wieku

Stan na 31.12.2020
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Lp. Tytuł
Stan na 

31.12.2021

Stan na 

31.12.2020

1
Czynne rozliczenia międzyokresowe 

kosztów 971 908,61 212 496,02

- Ubezpieczenia 124 765,00 110 513,00

- Świadczenia na poczet środków trwałych 0,00 0,00

- Najem i opłaty eksploatacyjne 746 986,00 0,00

- Pozostałe (w tym wstepne wpłaty 100 157,61 101 983,02

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00

971 908,61 212 496,02

Nie dotyczy

Nota Nr 7

Krótkoterminowe rozliczenia 

RAZEM

Specyfikacja umów pożyczek udzielonych

Nota Nr 8

KAPITAŁ ZAKŁADOWY Wartość nominalna jednego udziału = 50 zł

Seria/ emisja Rodzaj udziałów

Rodzaj 

uprzywilejowan

ia

Liczba 

udziałów

Wartość 

serii/emisji wg 

wartości 

nominalnej

Sposób pokrycia 

kapitału

Data 

rejestracji

Prawo do 

dywidendy 

(od daty)

Jøtul AS
zwykłe brak 44 100 2 205 000,00

pokrycie udziałów 

wkładem pieniężnym
19.04.2019

Jøtul AS
zwykłe brak 1 200 60 000,00

wydanie przy 

połączeniu
08.12.2021

Razem 45 300 2 265 000,00

Struktura własnościowa kapitału i procent posiadanych udziałów

Udziałowiec Wartość  udziałów

Udział % w 

kapitale 

zakładowym

Udział % w 

liczbie głosów

Jøtul AS 2 265 000,00 100% 100%

Razem 2 265 000,00 100% 100%

Nota Nr 10

Tytuł Wartość

wynik finansowy za 2021 rok (25 542 331,67)

niepokryta strata z lat ubiegłych -42 400 723,11

zyskiem lat następnych (25 542 331,67)

kapitałem zapasowym

wynik niepodzielony / strata niepokryta 0,00

Nota Nr 9

Dane o strukturze własności kapitału podstawowego

podział zysku/ pokrycie straty:

Proponowany podział wyniku finansowego / sposób pokrycia straty
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Lp. Tytuł długoterminowe krótkoterminowe RAZEM

1 Bilans otwarcia 140 000,00 361 278,80 501 278,80

2 Utworzenie rezerw (tytuły) 80 821,00 593 209,30 674 030,30

a rezerwa na świadczenia emerytalno-rentowe i jubileuszowe 80 821,00 3 055,00 83 876,00

b rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 590 154,30 590 154,30

c rezerwa z tytułu wynagrodzeń 0,00

3 Rozwiązania rezerw (tytuły) 140 000,00 361 278,80 501 278,80

a rezerwa na świadczenia emerytalno-rentowe i jubileuszowe 140 000,00 0,00 140 000,00

b rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 361 278,80 361 278,80

4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00

5 Inne korekty rezerw 0,00 0,00 0,00

6 Bilans zamknięcia 80 821,00 593 209,30 674 030,30

0,00

Lp. Tytuł długoterminowe krótkoterminowe RAZEM

1 Bilans otwarcia 590 731,54 590 731,54

2 Utworzenie rezerw (tytuły) 0,00 1 109 869,67 1 109 869,67

a Rezerwa na audyt 0,00 175 000,00 175 000,00

b Rezerwa na pozostałe koszty 0,00 934 869,67 934 869,67

c Rezerwa na 0,00 0,00

3 Rozwiązania rezerw (tytuły) 0,00 590 731,54 590 731,54

a Rezerwa na audyt 0,00 90 000,00 90 000,00

b Rezerwa na pozostałe koszty 0,00 500 731,54 500 731,54

c Rezerwa na 0,00 0,00 0,00

4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00

5 Przeniesienie z długoterminowych do krótkoterminowych 0,00 0,00 0,00

6 Bilans zamknięcia 0,00 1 109 869,67 1 109 869,67

1 Rezerwa na audyt 0,00 175 000,00 175 000,00

2 Rezerwa na pozostałe koszty 0,00 934 869,67 934 869,67

3 Rezerwa na 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie pozostałych rezerw i rozliczeńmiędzyokresowych

Nota Nr 11

Zmiany w stanie rezerw na świadczenia emerytalne i podobne

w tym rezerwy (według tytułów): 

Lp. Wiek w dniach Wartość

1 bieżące, z tego : 32 259 736,72

a wobec jednostek powiązanych 20 361 671,24

b wobec pozostałych jednostek 11 898 065,48

2 przeterminowane, z tego : 12 777 716,33

a wobec jednostek powiązanych 8 674 867,69

do 90 dni 4 210 966,75

90-180 61 062,74

180-360 495 256,66

powyżej 360 3 907 581,54

b
wobec pozostałych jednostek 4 102 848,64

do 90 dni 3 334 157,60

90-180 41 649,56

180-360 504 481,50

powyżej 360 222 559,98

45 037 453,05

Lp.

Rodzaj kredytu/pożyczki wg 

przewidywanych umową 

terminów spłaty

Nazwa banku/ 

pożyczkodawcy
Kwota umowna Termin spłaty

Wartość 

zobowiązania na 

dzień 

31.12.2021 w 

PLN

Wartość 

zobowiązania 

na dzień 

31.12.2021 w 

EUR

Wartość 

zobowiązania 

na dzień 

31.12.2021 w 

USD

Wartość 

zobowiązania 

na dzień 

31.12.2021 w 

DKK

Wartość 

zobowiązania 

na dzień 

31.12.2021 w 

SEK

Wartość 

zobowiązania 

na dzień 

31.12.2021 w 

JPY

Część 

krótkoterminowa

Część 

długoterminowa

Zabezpieczenie 

spłaty

1 pożyczka Jøtul AS

NOK 100.000.000 lub 

ekwiwalent kwoty w 

PLN lub EUR

Na czas 

nieokreślony
8 510 133,29 1 850 273,00 - - - - 8 510 133,29 0,00 brak

2 pożyczka Jøtul AS

NOK 100.000.000 lub 

ekwiwalent kwoty w 

PLN lub EUR

Na czas 

nieokreślony
12 774 241,33 - - - - - 12 774 241,33 0,00 brak

3 cash pooling Jøtul AS

NOK 40.000.000 lub 

ekwiwalent kwoty w 

innych walutach

31.10.2023 168 711 270,60 18 051 222,39 290 219,00 19 451 650,65 7 381 445,10 77 961 955,00 168 711 270,60 0,00 brak

RAZEM 189 995 645,22 X 189 995 645,22 0,00 X

Spółka została dołączona do cash pooling w ramach Grupy Jotul, w dniu 4.09.2019. Termin spłaty jest odnawiany co 2 lata i obecnie to 31.10.2023. Maksymalna kwota to 40 000 000 NOK lub ekwiwalent tej kwoty w innych 

walutach. Oprocentowanie pożyczki wynosi LIBOR + 3,75% w skali roku.

Wykaz zobowiązań bilansowych

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług według okresu przeterminowania

RAZEM

Nota Nr 12

Pożyczka została udzielona w dniu 8 maja 2019 roku na czas nieokreślony, jej maksymalna kwota wynosi NOK 100.000.000 lub ekwiwalent tej kwoty wyrażony w PLN lub EUR. Oprocentowanie pożyczki od Jøtul AS ustalone 

jest jako stałe i wynosi 9% w skali roku. 
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Lp. Tytuł Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020

1 Długoterminowe 0,00 0,00

2 Krótkoterminowe 1 109 869,67 590 731,54

a Koszt usług niefakturowanych 1 109 869,67 590 731,54

b Koszty roszczeń jakościowych 0,00 0,00

c Inne 0,00 0,00

1 109 869,67 590 731,54

Lp. Tytuł 01.01.2021-31.12.2021 01.01.20120-31.12.2020

1
Przychody netto ze sprzedaży produktów (struktura 

rzeczowa - rodzaje działalności), w tym: 197 668 640,95 68 534 433,37

2 Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów: 15 611 787,19 15 999 376,41

a Sprzedaż towarów 15 611 787,19 15 999 376,41

213 280 428,14 84 533 809,78

Lp. Tytuł 01.01.2021-31.12.2021 01.01.20120-31.12.2020

1 Przychody netto ze sprzedaży produktów 197 668 640,95 68 534 433,37

a kraj 7 940 290,81 1 654 363,82

b eksport 189 728 350,14 66 880 069,55

2 Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 15 611 787,19 15 999 376,41

a kraj 1 740 672,24 8 936 877,55

b eksport 13 871 114,95 7 062 498,86

213 280 428,14 84 533 809,78

Nota Nr 13

Inne rozliczenia międzyokresowe

RAZEM

RAZEM

Nota Nr 14

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów - struktura rzeczowa

RAZEM

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów - struktura terytorialna
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Lp. Tytuł 1.01.-31.12.2021r. 1.01.-31.12.2020r.

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 202 873,47 174 480,91

a środków trwałych 202 873,47 174 480,91

2 Dotacje 0,00 0,00

3 Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 74 751,05

a aktualizacja wartości inwestycji 0,00

b aktualizacja wartości zapasów 74 751,05

c aktualizacja projektów w toku 0,00 0,00

4 Pozostałe, w tym: 1 229 619,13 446 724,36

a refaktury pozostałych kosztów 663 252,24 159 379,70

b przeterminowane zobowiązania 289 804,42 0,00

c rozwiązanie rezerwy na zapasy

d rozwiązanie rezerwy na należności 135 412,84 100 000,00

e rozwiązanie rezerwy na urlopy 0,00

f Umorzenie składek ZUS Covid 76 695,03

g rozwiązanie rezerwy na gwarancje 0,00

h 0,00

i otrzymane kary i odszkodowania 100 304,12 104 955,05

j inne 40 845,51 5 694,58

1 432 492,60 695 956,32

Lp. Tytuł 1.01.-31.12.2021r. 1.01.-31.12.2020r.

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00

a środków trwałych

2 Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 2 346 072,00 114 901,80

a aktualizacja wartości inwestycji

b aktualizacja wartości zapasów 2 346 072,00 114 901,80

3 Pozostałe, w tym: 6 808 446,51 11 293 311,43

a refaktury pozostałych kosztów 184 982,07 159 256,44

b niedobory inwentaryzacyjne 1 714 497,67 0,00

c Koszty związane z wdrożeniem linii produkcujnych 3 903 995,01 10 574 828,05

d Odszkodowania, kary i grzywny 62 388,82

e Złomowanie zapasów w związku  likwidacją magazynów 485 183,27

f inne 1 004 971,76 11 654,85

9 154 518,51 11 408 213,23

Pozostałe koszty operacyjne

RAZEM

Nota Nr 15

Pozostałe przychody operacyjne

RAZEM

Nota Nr 16

Lp. Tytuł 1.01.-31.12.2021r. 1.01.-31.12.2020r.

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00

a środków trwałych

2 Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 2 346 072,00 114 901,80

a aktualizacja wartości inwestycji

b aktualizacja wartości zapasów 2 346 072,00 114 901,80

3 Pozostałe, w tym: 6 808 446,51 11 293 311,43

a refaktury pozostałych kosztów 184 982,07 159 256,44

b niedobory inwentaryzacyjne 1 714 497,67 0,00

c Koszty związane z wdrożeniem linii produkcujnych 3 903 995,01 10 574 828,05

d Odszkodowania, kary i grzywny 62 388,82

e Złomowanie zapasów w związku  likwidacją magazynów 485 183,27

f inne 1 004 971,76 11 654,85

9 154 518,51 11 408 213,23

Pozostałe koszty operacyjne

RAZEM

Nota Nr 16
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do 3 miesięcy
od 3 do 12 

miesięcy

powyżej 12 

miesięcy

1 Dłużne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywów objętych odpisem aktualizującym 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Udzielone pożyczki 819,98 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywów objętych odpisem aktualizującym 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Należności 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywów objętych odpisem aktualizującym 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Środki pieniężne 1,35 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywów objętych odpisem aktualizującym 0,00 0,00 0,00

5 Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywów objętych odpisem aktualizującym 0,00 0,00 0,00 0,00

821,33 0,00 0,00 0,00

Lp. Tytuł 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020

1 Rozwiązanie rezerwy na odsetki od zobowiązań 0,00 0,00

2 Pozostałe, w tym: 529 111,55 0,00

a Zrealizowane różnice kursowe 0,00 0,00

b Zrealizowane różnice kursowe na pożyczkach 529 111,55 0,00

c Niezrealizowane różnice kursowe - wycena bilansowa 0,00

529 111,55 0,00

do 3 miesięcy
od 3 do 12 

miesięcy

powyżej 12 

miesięcy

1 Zobowiązania przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 4 968 514,99 536 788,11 1 566 916,50 0,00

a kredyty i pożyczki 4 857 690,44 536 788,11 1 566 916,50 0,00

b dłużne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00 0,00

c zobowiązania finansowe inne 0,00 0,00 0,00

d zobowiązania z tytułu dostaw i usług 18 676,35 0,00 0,00 0,00

e inne zobowiązania krótkoterminowe 92 148,20 0,00 0,00 0,00

3 Długoterminowe zobowiązania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Inne pasywa 0,00 0,00 0,00 0,00

4 968 514,99 536 788,11 1 566 916,50 0,00

Lp. Tytuł 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020

1 Utworzenie rezerw 0,00 0,00

2 Pozostałe, w tym: 590 477,37 0,00

a Zrealizowane różnice kursowe

b Zrealizowane różnice kursowe na pożyczkach

c Niezrealizowane różnice kursowe - wycena bilansowa 590 477,37

590 477,37 0,00

Nota Nr 17

Przychody finansowe - odsetki za rok obrotowy

RAZEM

Lp. Rodzaj aktywa

Koszty finansowe dotyczące poszczególnych pozycji zobowiązań - odsetki za rok obrotowy

Inne przychody finansowe

Nota Nr 18

Lp.

W tym odsetki naliczone - niezrealizowane

Odsetki ogółem

RAZEM

RAZEM

Inne koszty finansowe

Rodzaj zobowiązania

RAZEM

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Koszty z tytułu odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki ogółem

W tym odsetki naliczone - niezrealizowane
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Nota Nr 19

Podatek dochodowy

Lp. Tytuł Wartość

1 Strata brutto (25 300 429,15)

2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 14 250 265,21

a amortyzacja księgowa 3 360 791,79

b Odsetki 1 876 661,63

c ZUSy zapłacone w 2022 dotyczące 2021 606 580,16

d koszty świadczeń niematerialnych przekraczających limit

e PPE z 12.2021 zapłacone w 2022 22 386,62

f wpłaty na PFRON 185 174,00

g reprezentacja 612 849,65

h różnice kursowe memoriałowe z wyceny 584 088,88

i odpis na zapasach (niska rotacja) 2 346 072,00

j należności spisane jako nieściągalne NKUP 79 874,18

k pozostałe rezerwy 1 144 405,43

l koszty samochodów NKUP 1 716 883,20

ł niedobory inwentaryzacyjne 1 714 497,67

3 Koszty uzyskania przychodów - pozostałe (3 587 542,76)

a amortyzacja podatkowa (2 908 428,84)

b wartość podatkowa sprzedanych/ zlikwidowanych aktywów trwałych

c ZUSy zapłacone w 2021 dotyczące 2020 (659 216,98)

d PPE z 12.2020 zapłacone w 2021 (19 896,94)

4 Przychody nie będące przychodami do opodatkowania (527 940,25)

a aktualizacja wartości rzeczowego majątku  (zmniejszająca)

b różnice kursowe memoriałowe z wyceny (zmniejszające) (398 098,45)

c rozwiązanie rezerw nie stanowiących KUP (129 841,80)

5 Przychody podatkowe- pozostałe 0,00

a inne 0,00

6 Strata z lat ubiegłych

7 Darowizny do odliczenia od dochodu 0,00

8 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (15 165 646,95)

9 Podatek dochodowy 0,00

9a Zmiana stanu aktywa z tytułu podatku odroczonego (166 246,00)

9b Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony (75 656,52)

10 Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS (241 902,52)

Władze podatkowe mogą przeprowadzić kontrole ksiąg rachunkowych i rozliczeń podatkowych w ciągu 5 lat 

od zakończenia roku, w którym złożono deklaracje podatkowe i obciążyć Spółkę dodatkowym wymiarem 

podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarządu nie istnieją okoliczności wskazujące na możliwość 

powstania istotnych zobowiązań z tego tytułu.
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Nota Nr 20

stan na 

31.12.2021
stawka podatku

stan na 

31.12.2020

stawka 

podatku

1 Odniesionych na wynik finansowy 20 365 917,69 3 869 524,36 874 978,95 166 246,00

a Środki trwałe 19% 0,00 19% 0,00

b Odpisy aktualizujące 19% 0,00 19% 0,00

c Różnice kursowe 19% 0,00 19% 0,00

d Strata do rozliczenia (50%) 14 521 292,54 19% 2 759 045,58 19% 0,00

e Koszty świadczen niematerialnych 19% 0,00 19% 0,00

f Rezerwy 5 058 588,31 19% 961 131,78 19% 0,00

g Pozostałe 786 036,84 19% 149 347,00 874 978,95 19% 166 246,00

2 Odniesionych na kapitał własny 0,00 0,00 0,00 0,00

20 365 917,69 X 3 869 524,36 874 978,95 X 166 246,00

3 869 524,36 0,00

Lp. Tytuł Wartość brutto
Odpis 

aktualizujący

1 Bilans otwarcia 166 246,00 0,00

2 Zwiększenia 3 827 902,36 0,00

a w korespondencji z wynikiem finansowym 3 827 902,36 0,00

b utworzenie aktywa 0,00 0,00

c w korespondencji z kapitałami 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 124 624,00 0,00

a w korespondencji z wynikiem finansowym 124 624,00 0,00

b rozwiązanie aktywa 0,00

c w korespondencji z kapitałami 0,00 0,00

4 Bilans zamknięcia 3 869 524,36 0,00

stan na 

31.12.2021
stawka podatku

stan na 

31.12.2020

stawka 

podatku 

1 Odniesionych na wynik finansowy 410 218,52 77 941,52 12 026,32 2 285,00

a Różnice kursowe 404 486,94 19% 76 852,52 19% 0,00

b Pozostałe 5 731,58 19% 1 089,00 12 026,32 19% 2 285,00

2 Odniesionych na kapitał własny 0,00 0,00 0,00 0,00

410 218,52 X 77 941,52 12 026,32 X 2 285,00

Lp. Tytuł Wartość brutto

1 Bilans otwarcia 2 285,00

2 Zwiększenia 77 941,52

a w korespondencji z wynikiem finansowym 77 941,52

b utworzenie rezerwy 77 941,52

c w korespondencji z kapitałami 0,00

3 Zmniejszenia 2 285,00

a w korespondencji z wynikiem finansowym 2 285,00

b rozwiązanie rezerwy 2 285,00

c w korespondencji z kapitałami 0,00

4 Bilans zamknięcia 77 941,52

Wyliczenie 

Zmiana stanu rezerw 2021 - przez RZiS 75 656,52

Zmiana stanu aktywa 2021 - przez RZiS (3 703 278,36)

Odwrócenie aktywa na 31.12.2021 3 869 524,36

241 902,52

Podatek dochodowy wykazany w pozycji J. w Rachunku zysków i strat dotyczy podatku odroczonego

Rezerwa z tytułu 

podatku na 

31.12.2020

RAZEM

Zmiany w stanie rezerw z tytułu podatku odroczonego 

Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego

L.p. Tytuł dodatnich różnic przejściowych 

Rezerwa z 

tytułu podatku 

na 31.12.2021

Kwota różnicy przejściowej

Kwota różnicy 

przejściowej

166 246,00

Zmiany w stanie aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

RAZEM

odpis aktualizujący wartość aktywa 0,00 0,00

Kierując się zasadą ostrożności Spółka nie rozpoznaje aktywa z tutułu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym za rok 

2021 ze względu na historię strat podatkowych.

Aktywa z tytułu 

podatku na 

31.12.2020

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

L.p. Tytuł ujemnych różnic przejściowych

Kwota różnicy przejściowej
Aktywa z tytułu 

podatku na 

31.12.2021

Kwota różnicy 

wartość netto aktywa z tytułu podatku odroczonego - 

nie wykazana w bilansie 3 869 524,36
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Nota Nr 21

Informacja o działalności zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania

Nota Nr 22

Łączna wartość nakładów na środki trwałe w budowie 2 272 944,48

w tym:

- odsetki skapitalizowane -

- różnice kursowe skapitalizowane -

Spółka nie wytworzyła w roku obrotowym żadnych środków trwałych na własne potrzeby.

Nota Nr 23

Nota Nr 24

Lp. Tytuł 31.12.2021 31.12.2020

1 kurs EUR/PLN 4,5994 4,6148 

2 kurs NOK/PLN 0,4608 0,4400 

3 kurs GBP/PLN 5,4846 5,1327 

4 kurs USD/PLN 4,0600 3,7584 

5 kurs DKK/PLN 0,6184 0,6202 

6 kurs SEK/PLN 0,4486 0,4598 

7 kurs JPY/PLN 0,0353 0,0365 

Do wyceny transakcji ujętych w rachunku zysków i strat zastosowano kursy wymiany walut 

zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego

Spółka nie zaniechała w roku obrotowym ani nie zamierza zaniechać żadnego rodzaju 

działalności.

Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środki trwałe na własne potrzeby

Nakłady na niefinansowe aktywa trwałe

Kursy przyjęte do wyceny aktywów i pasywów w walutach obcych

Nakłady na niefinansowe aktywa trwałe w bieżącym roku obrotowym wyniosły 2 272 944,48 zł, 

w tym na ochronę środowiska 0 zł. Planowane na następny rok nakłady wynoszą 6 300 000 zł, 

w tym na ochronę środowiska 0 zł.



Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z o.o. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act  

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement 
  

16 
 

 

  

Nota Nr 25

Objaśnienia do rachunku przepływów pieniężnych

31.12.2021r. 31.12.2020r.

9 263 771,89 9 954 292,19

9 218 652,40 9 922 378,47

39 730,03 19 128,52

5 389,46 12 785,20

0,00 0,00

Lp. Tytuł 1.01.-31.12.2021r. 1.01.-31.12.2020r.

1.
Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych wykazane w rachunku 

przepływów pieniężnych wynikają z następujących pozycji 590 477,37 (1 028 533,00)

- zrealizowane różnice kursowe od kredytów i pożyczek

- niezrealizowane różnice kursowe od kredytów i pożyczek 590 477,37 (1 028 533,00)

- zrealizowane różnice kursowe na inwestycjach

2 Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) składają się z: 4 968 514,99 3 300 433,89

- odsetki otrzymane od udzielonych pożyczek

- odsetki otrzymane od banków 0,00 0,00

- odsetki zapłacone od pożyczek 4 968 514,99 3 300 433,89

- odsetki zapłacone od kredytów i faktoringu

3 Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej wynika z: 202 873,47 174 480,91

- zysk (strata) ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych 202 873,47 174 480,91

- wartość zlikwidowanych środków trwałych 0,00 0,00

- aktualizacja wartości rzeczowych aktywów trwałych 0,00 0,00

4 Zmiana należności wynika z następujących pozycji: (46 235 903,60) (28 417 105,42)

zmiana stanu należności krótkoterminowych wynikająca z bilansu (46 235 903,60) (28 417 105,42)

zmiana stanu należności długoterminowych wynikająca z bilansu 0,00 0,00

korekta o zmianę stanu należności z tytułu zbycia rzeczowych

aktywów trwałych
0,00 0,00

5
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem

pożyczek i kredytów, wynika z następujących pozycji:
9 427 081,97 (15 589 049,86)

zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych 88 920 343,65 103 122 535,06

korekta o zmianę stanu kredytów (79 493 261,69) (118 711 584,92)

korekta o zmianę stanu zobowiązań z tytułu nabycia rzeczowych

aktywów trwałych

6 Na wartość pozycji "inne korekty" składają się: 0,00 0,00

amortyzacja wartości firmy 0,00 0,00

Na dzień 31.12.2021 na rachunku bankowym przeznaczonym do rozliczeń VAT (split payment) widniało saldo w 

wysokości 39.730,03 zł

Wyjaśnienie przyczyn znaczących różnic pomiędzy zmianami stanu niektórych pozycji w 

bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przepływów pieniężnych 

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach

- inne środki pieniężne

- inne aktywa pieniężne

- środki pieniężne na rachunkach VAT
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Nota Nr 26

Lp. Wyszczególnienie
Razem liczba zatrudnionych w 

2021 roku

Razem liczba zatrudnionych w 

2020 roku

1 Pracownicy ogółem, z tego: 246 199

 - na stanowiskach robotniczych 187 158

 - umysłowi 59 41

Nota Nr 27

Spółka nie wypłacała wynagrodzenia z zysku ani w roku 2021, ani w roku 2020.

Nota Nr 28

Nota Nr 29

Nota Nr 30

Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym

Nota Nr 31

1.01.-31.12.2021r. 1.01.-31.12.2020r.

1

Badanie ustawowe w rozumieniu § 2 pkt 1

ustawy o biegłych rewidentach

215 000,00 294 605,26

2 Inne usługi poświadczające 0,00 0,00

3 Usługi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

4 Pozostałe usługi 0,00 0,00

RAZEM 215 000,00 294 605,26

Nota Nr 32

Nie występuja takie umowy.

Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wypłaconym lub należnym za rok obrotowy

Zatrudnienie

Osobom wchodzącym w skład organów zarządzających oraz nadzorujących (i administrujących) Spółka nie 

udzielała w ciągu roku obrotowego żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek i świadczeń o podobnym charakterze.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy nie ujęto żadnych zdarzeń z lat ubiegłych.

Informacje o przeciętnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziałem na grupy zawodowe.

Członkom Zarządu nie wypłacono wynagrodzenia ani w roku 2021, ani w roku 2020. 

Rodzaj usług

Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia, które powinny być ujęte w księgach roku obrotowego 01.01.2021 - 31.12.2021. 

Rok poprzedni, 2020, był typowym rokiem rozruchowym charakterystycznym dla nowo powstających działalności typy 'green field'. W roku 2020 

Spółka uruchamiała linie produktowe JOTUL i SCAN oraz przenosiła i uruchamiał linię produktową AICO. Kompletowane były zespoły

produkcyjne wszystkich linii oraz budowane zespoły wszystkich pozostałych działów Spółki. Rozpoczęła się produkcja (chociaż daleka jeszcze

od planowanych docelowych wydajności) i sprzedaż, osiągając poziom 85 842 938 PLN.

W roku 2021 sprzedaż Spółki dynamicznie rosła - w związku z rozwijaniem zdolności produkcyjnych w ramach linii produktów JOTUL i SCAN jak

i pełnego uruchomienia przeniesienej w roku 2020 do Spółki linii produktowej AICO - i była wyższa niż w roku 2020 o 154%, Pokazało to, że

Spółka jest odporna na negatywne skutki wywołane pandemią COVID 19. 

W dniu 31.12.2021 Spółka połączyła się z Jotul Polska Sp. z o.o. (spółką sprzedażową na region CEE). Połączenie nastąpiło w trybie art. 492 $1 pkt 

l) KSH, tj. przez przeniesienie całego majątku Jotul Polska Sp. z o.o. na Spółkę, w zamian za udziały w podwyższonym kapitale zakładowym

Spółki, wydawane jedynemu wspólnikowi Jotul Polska Sp. z o.o. czyli Jotul AS. Rozliczenie połączenia nastąpiło metodą łączenia udziałów. W

wyniku połączenia Spółka zyskała Dział Sprzedaży obsługujący sprzedaż w regionie obejmującym kraje Europy Środkowej i Wschodniej.

W lutym 2022 roku wybuchła wojna na Ukrainie, która spowodowała powstanie wielu niekorzystnych zjawisk w sutuacji makroekonomicznej. Do 

najważniejszych z nich należą wzrost cen paliw, energii, gazu, surowców (np. stali) oraz okresowe zaburzenia w łańcuchach dostaw. Spółka

bardzo dobrze poradziła sobie ze wzrostami kosztów transferując je na klientów poprzez wzrost cen jej produktów. Ze względu na to, że

najważniejsze łańcuchy dostaw są krótkie (Norwegia, Włochy i dostawcy krajowi) nie doświadczyła zaburzeń w ich funkcjonowaniu. Bardzo

wysoki wzrost cen surowców energetycznych (gaz, ropa, węgiel) oraz obawy o ich dostępność w większości krajów europejskich wywołały

dodatkowy popyt na produkty Spółki (piece opalane drewnem są bezpieczną alternatywą dla ogrzewania gazowego czy węglowego), tak duży,

że Spółka produkując z wykorzystaniem swoich maksymalnych mocy produkcyjnych nie jest w stanie go zaspokoić (portfel zamówień jest

zapełniony do końca I kwartału 2023). Przełożyło się to dalszą dynamiczną poprawę wyników Spółki - wzrost sprzedaży za pierwsze 7 miesięcy

2022 w porównaniu z tym samym okresem 2021 o 39,5% oraz zdecydowana poprawa EBITDYz kwoty -15 278 097 PLN za 7 miesięcy 2021 do

kwoty 1 002 700 PLN za podobny okres w 2022. Zarząd spodziewa się, że wyniki za cały 2022 znacząco przekroczą założenia budżetowe.

Zarząd Spółki na bieżąco monitoruje sytuację oraz definiuje niezbędne działania dostosowawcze w kierunku wyeliminowania lub minimalizacji

negatywnych skutków gospodarczych toczącego się konfliktu oraz maksymalnego wykorzystania powstałych w jego wyniku możliwości

rynkowych.

Charakter i cel gospodarczy nieodzwierciedlonych w bilansie umów, w zakresie niezbędnym do oceny ich wpływu na sytuację majątkową, 

finansową i wynik finansowy jednostki np. (jednostki celowościowe, leasing operacyjny, outsourcing)

Informacje o pożyczkach udzielonych osobom wchodzącym w skład  organów zarządzających i nadzorujących

Wysokość wynagrodzenia
Lp.

Wynagrodzenia członków organów zarządzających i nadzorczych
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Nota Nr 33

Informacje o transakcjach z jednostkami powiązanymi

Za rok 2021

Lp. Nazwa jednostki Należności Zobowiązania Przychody Zakupy

1 JØTUL AS 18 514 019,22 5 163 119,74 125 827 142,20 5 329 775,00

2 SCAN 2 200,00 4 625 784,57 34 231,98 368 589,00

3 AICO 47 649 169,25 19 228 718,66 48 118 888,88 13 731 189,00

4 JØTUL IT 529 475,34 6 701,33 422 032,71 782,79

5 Inne 12 214,63 2 624,17

RAZEM działalność operacyjna 66 694 863,81 29 036 538,93 174 404 919,94 19 430 335,79

-                12,08 -           0,00

Lp. Nazwa jednostki Aktywa finansowe Zobowiązania 

finansowe

Przychody 

finansowe

Koszty 

finansowe

1 JØTUL AS 0,00 21 284 374,62 0,00 4 857 690,44

2 JØTUL AS 0,00 168 711 270,60 0,00 0,00

RAZEM działalność finansowa 0,00 189 995 645,22 0,00 4 857 690,44

Za rok 2020

Lp. Nazwa jednostki Należności Zobowiązania Przychody Zakupy

1 JØTUL AS 16 436 654,87 5 348 411,90 66 199 979,54 42 428 059,11

2 SCAN 0,00 4 257 194,97 0,00 4 172 471,16

3 JØTUL IT 0,00 168 480,55 0,00 230 490,32

RAZEM działalność operacyjna 16 436 654,87 9 774 087,42 66 199 979,54 46 831 020,59

Lp. Nazwa jednostki Aktywa finansowe Zobowiązania 

finansowe

Przychody 

finansowe

Koszty 

finansowe

1 JØTUL AS 0,00 20 848 988,00 0,00 3 095 400,97

2 JØTUL AS 0,00 89 858 028,15 0,00 0,00

RAZEM działalność finansowa 0,00 89 858 028,15 0,00 3 095 400,97

Informacje o transakcjach z jednostkami powiązanymi oraz innymi osobami powiązanymi na warunkach 

odmiennych od warunków rynkowych

Nie wystąpiły transakcje na warunkach innych niż rynkowe

Nota Nr 34

Zobowiązania warunkowe

Na dzień 31.12.2021 r. łączna kwota zobowiązań warunkowych wynosiła 804 201 EUR (na dzień 31 grudnia 2020 r 807 283 EUR). Całą wartość

wymienionych zobowiązań stanowiły udzielone przez Spółkę gwarancje bankowe dla PROLOGIS Poland LXXXIII Sp. z o.o. Gwarancja ta

została udzielona przez bank Nordea. Koszt tej gwarancji wynosi 150 tys. PLN w skali roku. Zabezpieczenia te nie wpływają na możliwości

dysponowania wykazanym w bilansie majątkiem.

Spółka zawarła 1 kwietnia 2019 r. z SciTeeX sp. z o.o. („SciTeeX”) umowę na dostawę linii produkcyjnych („Umowa”). Ze względu na

znacząco opóźnioną dostawę oraz niespełnianie przez przedmiot Umowy parametrów kontraktowych, Spółka nie uregulował wszystkich

wystawionych przez SciTeeX faktur. Nieuregulowane faktury opiewają na kwotę 511 557 euro brutto (415 900 euro netto). Kwota ta stanowi

ok. 15,55% wynagrodzenia netto wynoszącego 2 675 000 euro. Pomimo braku porozumienia w powyższej kwestii Spółka i Scitex

współpracują ze sobą regularnie i ScITeex Sp. z o.o. jak dotąd nie wszedł ze Spółką na drogę sądową aby dochodzić swoich roszczeń.
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Nota Nr 35

Możliwość kontynuacji działalności

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez Spółkę przez okres

co najmniej 12 miesięcy od dnia kończącego okres sprawozdawczy i nie istnieją przesłanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania

bądź istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej działalności.

Rok poprzedni, 2020, był typowym rokiem rozruchowym charakterystycznym dla nowo powstających działalności typy 'green field'. W roku

2020 Spółka uruchamiała linie produktowe JOTUL i SCAN oraz przenosiła i uruchamiał linię produktową AICO. Kompletowane były zespoły

produkcyjne wszystkich linii oraz budowane zespoły wszystkich pozostałych działów Spółki. Rozpoczęła się produkcja (chociaż daleka

jeszcze od planowanych docelowych wydajności) i sprzedaż, osiągając poziom 85 842 938 PLN. 

W roku 2021 sprzedaż Spółki dynamicznie rosła - w związku z rozwijaniem zdolności produkcyjnych w ramach linii produktów JOTUL i

SCAN jak i pełnego uruchomienia przeniesionej w roku 2020 do Spółki linii produktowej AICO - i była wyższa niż w roku 2020 o 154%.

Pokazało to, że Spółka jest odporna na negatywne skutki wywołane pandemią COVID 19. Miały miejsce zmiany w strukturze organizacyjnej

firmy. 

W dniu 31.12.2021 Spółka połączyła się z Jotul Polska Sp. z o.o. (spółką sprzedażową na region CEE). Połączenie nastąpiło w trybie art. 492

$1 pkt 1) KSH, tj. przez przeniesienie całego majątku Jotul Polska Sp. z o.o. na Spółkę, w zamian za udziały w podwyższonym kapitale

zakładowym Spółki, wydawane jedynemu wspólnikowi Jotul Polska Sp. z o.o. czyli Jotul AS. Rozliczenie połączenia nastąpiło metodą

łączenia udziałów. W wyniku połączenia Spółka zyskała Dział Sprzedaży obsługujący sprzedaż w regionie obejmującym kraje Europy

Środkowej i Wschodniej.

W lutym 2022 roku wybuchła wojna na Ukrainie, która spowodowała powstanie wielu niekorzystnych zjawisk w sutuacji

makroekonomicznej. Do najważniejszych z nich należą wzrost cen paliw, energii, gazu, surowców (np. stali) oraz okresowe zaburzenia w

łańcuchach dostaw. Spółka bardzo dobrze poradziła sobie ze wzrostami kosztów transferując je na klientów poprzez wzrost cen jej

produktów. Ze względu na to, że najważniejsze łańcuchy dostaw są krótkie (Norwegia, Włochy i dostawcy krajowi) nie doświadczyła

zaburzeń w ich funkcjonowaniu. Bardzo wysoki wzrost cen surowców energetycznych (gaz, ropa, węgiel) oraz obawy o ich dostępność w

większości krajów europejskich wywołały dodatkowy popyt na produkty Spółki (piece opalane drewnem są bezpieczną alternatywą dla

ogrzewania gazowego czy węglowego), tak duży, że Spółka produkując z wykorzystaniem swoich maksymalnych mocy produkcyjnych nie

jest w stanie go zaspokoić (portfel zamówień jest zapełniony do końca I kwartału 2023). Przełożyło się to dalszą dynamiczną poprawę

wyników Spółki - wzrost sprzedaży za pierwsze 7 miesięcy 2022 w porównaniu z tym samym okresem 2021 o 39,5% oraz zdecydowana

poprawa EBITDY z kwoty -15 278 097 PLN za 7 miesięcy 2021 do kwoty 1 002 700 PLN za podobny okres 2022. Zarząd spodziewa się, że

wyniki za cały 2022 znacząco przekroczą założenia budżetowe.

Zarząd Spółki na bieżąco monitoruje sytuację oraz definiuje niezbędne działania dostosowawcze w kierunku wyeliminowania lub

minimalizacji negatywnych skutków gospodarczych toczącego się konfliktu oraz maksymalnego wykorzystania powstałych w jego wyniku

możliwości rynkowych. Zarząd Grupy Jotul oczekuje, że rok 2022 i rok 2023 zaowocują wzmocnieniem pozycji rynkowej całej Grupy i

zwiększeniem udziałów Grupy w rynku co przełoży się bezpośrednio na wyniki Spółki, jako głównego producenta wyrobów sprzedawanych

przez całą Grupę Jotul. Spółka pracuje nad poprawą osiąganych wydajności produkcyjnych i przejściem we wszystkich możliwych

obszarach na dostawców krajowych (co zaowocuje znaczącymi oszczędnościami), co pozwoli na dalsze wzmocnienie konkurencyjności całej

Grupy Jotul i przełoży się na znaczącą poprawę wyników Spółki. Do tej pory Spółka generowała tylko straty, ale w roku 2022 spodziewany

jest po raz pierwszy zysk netto. Na rok 2023 planowane są kolejne inwestycje w powiększenie możliwości produkcyjnych Spółki. 

Zgodnie z art. 233 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych w sytuacji, gdy bilans sporządzony przez Zarząd wykaże stratę przewyższającą sumę

kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz połowę kapitału zakładowego, Zarząd jest obowiązany niezwłocznie zwołać Zgromadzenie

Wspólników w celu powzięcia uchwały dotyczącej dalszego istnienia Spółki. Aktualny Bilans wykazuje stratę przewyższającą sumę

kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz połowę kapitału zakładowego, w związku z tym Zarząd Spółki wystąpił do Zgromadzenia

Wspólników o podjęcie uchwały dotyczącej dalszego istnienia spółki i kontynuacji działalności i dnia 21.06.2022 taka uchwała została

podjęta. 

Aktywa obrotowe są niższe niż zobowiązania krótkoterminowe, co wskazywałoby na lukę płynności, ale jeżeli wyłączymy zobowiązania i

należności wobec jednostek powiązanych to aktywa obrotowe ponad 4-o krotnie przekraczają zobowiązania krótkoterminowe. Spółka ma

ujemne kapitały własne, ale po wyłączeniu ze zobowiązań (zgodnie art.11 ust.5 Prawa upadłościowego), zobowiązań wobec jednostek

powiązanych, pozostałe zobowiązania nie przekraczają już wartości jej aktywów, więc odpada przesłanka niewypłacalności z art. 11 ust.2

Prawa upadłościowego. Jak już zaznaczono w poprzednim akapicie, jedyny właściciel Spółki, Jotul AS potwierdził uchwałą z dnia 21.06.2022

wolę dalszego istnienia Spółki i kontynuacji przez nią działalności, a w dniu 6.09.2022 dodatkowo potwierdził intencję finansowego oraz

operacyjnego wpierania działalności jednostki w przeciągu najbliższych 15 miesięcy.

Biorąc pod uwagę powyższe informacje Zarząd Spółki stwierdza, iż działalność spółki w przyszłych okresach będzie kontynuowana.
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Nota Nr 36

Nie  dotyczy

Lp.
Nazwa spółki wyłączonej z 

konsolidacji

Podstawa prawna 

wyłączenia

1 Art. 58 ust. 1

Nie  dotyczy

Nie  dotyczy

Nie  dotyczy

d) nazwa i siedziba jednostki sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najniższym szczeblu grupy kapitałowej, w skład której wchodzi spółka jako 

jednostka zależna, należącej jednocześnie do grupy kapitałowej

Informacje o jednostkach wyłączonych z konsolidacji

a) Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniającymi odstąpienie od konsolidacji

b) Nazwa i siedziba jednostki sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyższym szczeblu grupy kapitałowej oraz miejsce jego publikacji - w 

przypadku zwolnienia z obowiązku sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 56 ust 2 ustawy o rachunkowości

c) nazwa i siedziba jednostki sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyższym szczeblu grupy kapitałowej, w której skład wchodzi spółka jako 

jednostka zależna

Nota Nr 37

Konsolidacja

Jednostką dominującą sporządzającą skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyższym szczeblu grupy kapitałowej, w

której skład wchodzi Spółka jako jednostka zależna jest JØTUL AS, z siedzibą Langøyveien, 167 8 Kråkerøy , Norway . Sprawozdanie

to jest dostępne w siedzibie ww. spółki.

Nota Nr 38

Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym

Główne rodzaje ry zy ka finansowego, na jakie narażona jest Spółka to: ry zy ko kredy towe, kursowe, płynności oraz ry zy ko stóp

procentowy ch. 

Istotny m czy nnikiem mogącym mieć wpływ na wy niki Spółki są kursy walutowe. Osłabienie lub wzmocnienie kursu PLN względem

przede wszy stkim NOK i EUR w ciągu roku może wpłynąć m.in. na wycenę bilansową pożyczek Spółki, należności, czy zobowiązań.

Spółka nie stosuje zabezpieczeń przed ryzykiem kursowym.

Ry zy ko stóp procentowy ch wy nika z wielowalutowej pożyczki obrotowej otrzy manej od banku NORDEA BANK ABP.

Oprocentowanie pożyczek uzależnione jest od stóp procentowy ch, odpowiednio LIBOR, EURIBOR, STIBOR, NIBOR i CIBOR. Spółka

ponosi również ryzyko wynikające z wahań kursów walutowych w momencie płatności odsetek od pożyczek w walutach obcych. 

Spółka posiada wy soki poziom należności i zobowiązań w walutach obcy ch. Ry zy ko kursowe i płynności związane z ty mi pozy cjami

ograniczane jest poprzez wy korzy sty wanie kont bankowy ch w walutach EUR, DKK, SEK, USD, NOK i GBP do przelewów zobowiązań

i otrzymywania wpływów z należności w tych samych walutach. Dodatkową metodą ograniczania ryzyka kursowego są negocjacje z 

bankiem atrakcy jnych kursów do przewalutowania walut obcych.

Ry zy kiem kredy towy m zarządza Spółka poprzez bieżące monitorowanie przeterminowany ch należności (kontakty z

kontrahentami, monity ) oraz sy tuacji kontrahentow.
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Nota Nr 39

Reklasyfikacji w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 

rok 2020 wg załącznika nr5 UoR do SF 2020 wg załącznika nr 1 UoR. 

Zaprezentowane pozycje w których występują różnice

BILANS na dzień 31.12.2020

SF 2020 - Zatwierdzone 

wg załącznika nr 5 do 

UoR

Reklas. 1 - przesunięcie 

prezentacyjne kwoty 

odnoszącej się do 

wyceny bilansowej 

pozycji 'środki 

pieniężne w kasie i na 

rachunkach', wykazanej 

w pierwotnie w pozycji 

'kredyty i pożyczki'

Reklas. 2 - przesunięcie 

prezentacyjne z pozycji 

'Krótkoterminowe 

rozliczenia 

międzyokresowe' do 

pozycji 'Należności od 

pozostałych jednostek 

do 12 miesięcy'

Reklas. 3 - przesunięcie 

prezentacyjne 

zobowiązań z tytułu cash 

pool z pozycji 'kredyty i 

pożyczki' w 

'Zobowiazaniach wobec 

jednostek pozostałych' 

do pozycji 'inne' w 

'Zobowiązaniach wobec 

jednostek powiązanych'

Dane przekształcone na 

dzień 01.01.2021

AKTYWA 31.12.2020 01.01.2021

II. Należności krótkoterminowe 35 264 110,67 35 408 793,49
1. Należności od jednostek powiązanych 19 877 267,81 19 877 267,81

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 16 677 728,06 16 677 728,06

– do 12 miesięcy 16 677 728,06 16 677 728,06

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

b) inne 3 199 539,75 3 199 539,75

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w 

kapitale
0,00 0,00

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty: 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Należności od pozostałych jednostek 15 386 842,86 15 531 525,68

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty: 8 332 450,48 8 477 133,30

– do 12 miesięcy 8 332 450,48 144 682,82 8 477 133,30

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych 

tytułów publicznoprawnych
6 967 805,51 6 967 805,51

c) inne 86 586,87 86 586,87

d) dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00

III. Inwestycje krótkoterminowe 9 198 554,07 9 581 570,25
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 198 554,07 9 581 570,25

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 9 198 554,07 9 581 570,25

– środki pieniężne w kasie i na rachunkach 9 185 768,87 383 016,18 9 568 785,05

– inne środki pieniężne 12 785,20 12 785,20

– inne aktywa pieniężne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 144 682,82 -144 682,82 0,00
– w tym: aktywa z tytułu niezakończonych umów budowlanych 0,00 0,00

C. Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

D. Udziały (akcje) własne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 109 983 953,67 383 016,18 0,00 110 366 969,85

PASYWA 31.12.2020 31.12.2020

III. Zobowiązania krótkoterminowe 143 209 632,07 143 592 648,25
1. Zobowiązania wobec jednostek powiązanych 32 778 145,76 32 778 145,76

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 11 929 157,76 11 929 157,76

– do 12 miesięcy 11 929 157,76 11 929 157,76

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

b) inne 20 848 988,00 383 016,18 82 936 586,07 104 168 590,25

2. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada 

zaangażowanie w kapitale
0,00 0,00

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 110 418 701,11 27 482 115,04

a) kredyty i pożyczki 82 936 586,07 -82 936 586,07 0,00

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00

c) inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 25 061 379,27 25 061 379,27

– do 12 miesięcy 25 061 379,27 25 061 379,27

– powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i usługi 0,00 0,00

f) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych tytułów 

publicznoprawnych
1 626 463,12 1 626 463,12

h) z tytułu wynagrodzeń 501 278,80 501 278,80

i) inne 292 993,85 292 993,85

4. Fundusze specjalne 12 785,20 12 785,20

IV. Rozliczenia międzyokresowe 590 731,54 590 731,54
1. Ujemna wartość firmy 0,00 0,00

2. Rozliczenia międzyokresowe umów budowlanych 0,00 0,00

3. Inne rozliczenia międzyokresowe 590 731,54 590 731,54

– długoterminowe 0,00 0,00

– krótkoterminowe 590 731,54 590 731,54

PASYWA RAZEM 109 983 953,67 383 016,18 0,00 0,00 110 366 969,85

AKTYWA - PASYWA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota Nr 40

Prezentacja przekształconych danych porównawczych uwzględniająca 

połączenie spółek

BILANS na dzień 01.01.2021

Dane przekształcone na 

dzień 01.01.2021 (szczegóły 

Nota 39)

Korekty z tytułu 

połączenia spółek

Dane przekształcone na 

dzień 01.01.2021 po 

połączeniu

AKTYWA 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021

AKTYWA TRWAŁE 28 855 146,29 3 881 482,79 32 736 629,08

Wartości niematerialne i prawne 0,00 13 436,00 13 436,00

Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00

Wartość firmy 0,00 0,00 0,00

Inne wartości niematerialne i  prawne 0,00 13 436,00 13 436,00

Zaliczki na wartości niematerialne i  prawne 0,00 0,00 0,00

Rzeczowe aktywa trwałe 28 773 805,74 3 689 500,79 32 463 306,53

Środki trwałe 26 625 001,84 3 689 500,79 30 314 502,63

grunty ( w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00

budynki, lokale, prawa do lokali  i  obiekty inżynierii  lądowej i  wodnej 0,00 45 858,63 45 858,63

urządzenia techniczne i maszyny 26 625 001,84 76 017,73 26 701 019,57

środki transportu 0,00 85 914,43 85 914,43

inne środki trwale 0,00 3 481 710,00 3 481 710,00

Środki trwałe w budowie 1 313 803,90 0,00 1 313 803,90

Zaliczki na środki trwałe w budowie 835 000,00 0,00 835 000,00

Należności długoterminowe 81 340,55 12 300,00 93 640,55

Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

Od jednostek pozostałych 81 340,55 12 300,00 93 640,55

Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00

Nieruchomości 0,00 0,00 0,00

Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

- udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

- udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

w pozostałych jednostkach, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00

Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 166 246,00 166 246,00

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0,00 166 246,00 166 246,00

Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00

AKTYWA OBROTOWE 81 511 823,56 1 127 937,10 82 639 760,66

Zapasy 36 521 459,82 260 973,39 36 782 433,21

Materiały 16 124 828,63 0,00 16 124 828,63

Półprodukty i  produkty w toku 7 199 448,96 0,00 7 199 448,96

Produkty gotowe 13 197 182,23 260 973,39 13 458 155,62

Towary 0,00 0,00 0,00

Zaliczki na dostawy i usługi 0,00 0,00 0,00

Należności krótkoterminowe 35 408 793,49 281 745,75 35 690 539,24

Należności od jednostek powiązanych 19 877 267,81 -177 037,59 19 700 230,22

z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 16 677 728,06 -177 037,59 16 500 690,47

- do 12 miesięcy 16 677 728,06 -177 037,59 16 500 690,47

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

inne 3 199 539,75 0,00 3 199 539,75

Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale
0,00 0,00 0,00

Należności od pozostałych jednostek 15 531 525,68 458 783,34 15 990 309,02

z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 8 477 133,30 454 354,57 8 931 487,87

- do 12 miesięcy 8 477 133,30 454 354,57 8 931 487,87

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00
z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych tytułów 

publicznoprawnych
6 967 805,51 4 428,77 6 972 234,28

inne 86 586,87 0,00 86 586,87

dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 0,00

Inwestycje krótkoterminowe 9 581 570,25 372 721,94 9 954 292,19

Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 581 570,25 372 721,94 9 954 292,19

w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00

- udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

- udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00

w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00

środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 9 581 570,25 372 721,94 9 954 292,19

- środki pieniężne w kasie i  na rachunkach 9 568 785,05 372 721,94 9 941 506,99

- inne środki pieniężne 12 785,20 0,00 12 785,20

- inne aktywa pieniężne 0,00 0,00 0,00

Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 212 496,02 212 496,02

Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00

Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 110 366 969,85 5 009 419,89 115 376 389,74
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Nota Nr 40 - ciąg dalszy

PASYWA 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021
KAPITAŁ WŁASNY (34 991 923,11) 187 902,50 (34 804 020,61)

Kapitał podstawowy 2 205 000,00 60 000,00 2 265 000,00

Kapitał zapasowy, w tym: 5 203 800,00 0,00 5 203 800,00

- nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością nominalną udziałów (akcji) 0,00 0,00 0,00

Kapitał z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00

Pozostałe kapitały rezerwowe 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegłych (5 803 198,71) 952 742,04 (4 850 456,67)

Zysk (strata) netto (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)

Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 0,00 0,00

ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 144 975 876,78 5 204 533,57 150 180 410,35

Rezerwy na zobowiązania 501 278,80 85 072,00 586 350,80

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0,00 2 285,00 2 285,00

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 501 278,80 82 787,00 584 065,80

- długoterminowa 501 278,80 82 787,00 584 065,80

- krótkoterminowa 0,00 0,00 0,00

Pozostałe rezerwy 0,00 0,00 0,00

- długoterminowe 0,00 0,00 0,00

- krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 0,00

Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

Wobec pozostałych jednostek 0,00 0,00 0,00

kredyty i  pożyczki 0,00 0,00 0,00

z tytułu emisji  dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00

inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00 0,00

inne 0,00 0,00 0,00

Zobowiązania krótkoterminowe 143 883 866,44 5 119 461,57 149 003 328,01

Wobec jednostek powiązanych 32 778 145,76 87 857 516,41 120 635 662,17

z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności 11 929 157,76 (2 000 511,74) 9 928 646,02

- do 12 miesięcy 11 929 157,76 (2 000 511,74) 9 928 646,02

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

inne 103 785 574,07 6 921 442,08 110 707 016,15

Zobowiązania wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w 

kapitale 0,00 0,00 0,00

Wobec pozostałych jednostek 28 156 349,41 198 531,23 28 354 880,64

kredyty i  pożyczki 0,00 0,00 0,00

z tytułu emisji  dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00

inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00 0,00

z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności 25 061 379,27 48 564,61 25 109 943,88

- do 12 miesięcy 25 061 379,27 48 564,61 25 109 943,88

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00

zaliczki otrzymane na dostawy i usługi 0,00 0,00 0,00

zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 0,00

z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych tytułów 

publicznoprawnych 1 626 463,12 138 069,84 1 764 532,96

z tytułu wynagrodzeń 1 175 513,17 0,00 1 175 513,17

inne 292 993,85 11 896,78 304 890,63

Fundusze specjalne 12 785,20 0,00 12 785,20

Rozliczenia międzyokresowe 590 731,54 0,00 590 731,54

Ujemna wartość firmy 0,00 0,00 0,00

Inne rozliczenia międzyokresowe 590 731,54 0,00 590 731,54

- długoterminowe 0,00 0,00 0,00

- krótkoterminowe 590 731,54 0,00 590 731,54

PASYWA RAZEM 109 983 953,67 5 392 436,07 115 376 389,74
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT za rok 2020
SF 2020 - Zatwierdzone wg 

załącznika nr 5 do UoR

Korekty z tytułu 

połączenia spółek

Dane przekształcone po 

połączeniu
Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 80 212 696,63 5 630 240,96 85 842 937,59

od jednostek powiązanych 74 371 534,93 (1 326 846,92) 73 044 688,01

Przychody netto ze sprzedaży produktów 71 338 228,98 (2 803 795,61) 68 534 433,37

Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, zmniejszenie - wartość ujemna) 901 231,96 407 895,85 1 309 127,81

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 7 973 235,69 8 026 140,72 15 999 376,41

Koszty działalności operacyjnej 97 494 733,24 9 292 987,98 106 787 721,22

Amortyzacja 2 164 463,82 180 597,17 2 345 060,99

Zużycie materiałów i energii 50 391 493,21 (475 449,54) 49 916 043,67

Usługi obce 13 782 348,21 1 302 731,57 15 085 079,78

Podatki i  opłaty, w tym: 457 624,62 38 754,87 496 379,49

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00

Wynagrodzenia 14 894 152,15 1 501 221,06 16 395 373,21

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia, w tym: 3 613 712,62 334 245,89 3 947 958,51

- emerytalne 0,00 0,00 0,00

Pozostałe koszty rodzajowe 997 221,08 436 353,13 1 433 574,21

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 11 193 717,53 5 974 533,83 17 168 251,36

Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) (17 282 036,61) (3 662 747,02) (20 944 783,63)

Pozostałe przychody operacyjne 103 387,27 592 569,05 695 956,32

Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 0,00 174 480,91 174 480,91

Dotacje 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 74 751,05 74 751,05

Inne przychody operacyjne 103 387,27 343 337,09 446 724,36

Pozostałe koszty operacyjne 13 841 048,62 (2 432 835,39) 11 408 213,23

Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 600 180,91 600 180,91

Inne koszty operacyjne 13 841 048,62 (3 033 016,30) 10 808 032,32

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) (31 019 697,96) (637 342,58) (31 657 040,54)

Przychody finansowe 221,34 40 896,12 41 117,46

Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00

od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

od jednostek pozostałych 0,00 0,00 0,00

Odsetki, w tym: 221,34 3 044,91 3 266,25

od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

Inne 0,00 37 851,21 37 851,21

Koszty finansowe 5 578 047,78 199 365,08 5 777 412,86

Odsetki, w tym: 3 104 413,75 199 286,39 3 303 700,14

dla jednostek powiązanych 2 896 332,81 199 068,16 3 095 400,97

Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00

Inne 2 473 634,03 78,69 2 473 712,72

Zysk (strata) brutto (F+G-H) (36 597 524,40) (795 811,54) (37 393 335,94)

Podatek dochodowy 0,00 29 028,00 29 028,00

Część bieżąca 0,00 22 544,00 22 544,00

Część odroczona 0,00 6 484,00 6 484,00

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenie zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) netto (I-J-K) (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)
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Nota Nr 41

Połączenie metodą łączenia udziałów - sprawozdanie 

sporządzone po połączeniu spółek

Wyszczególnienie Opis/dane liczbowe

1. Nazwa (firma) i  opis przedmiotu działalności spółek, które w wyniku 

połączenia zostały wykreślone z rejestru

Jotul Polska Sp. z o.o.; 

Kody PKD określające podstawową działalność 

podmiotu: 4690Z

NIP: 5840251741

KRS: 0000092666

Spółka handlowa należąca do Grupy Jotul, 

obsługujące sprzedaż w regionie CEE

2. Data połączenia (wpisu do rejestru sądowego) 31.12.2021

3. Liczba, wartość nominalna i rodzaj udziałów (akcji) wyemitowanych w 

celu połączenia

1200 udziałów w cenie nominalnej 50 zł za 

udział

4. Pozostałe dane wymagane w tej pozycji informacji dodatkowej:  

   – przychody 4 233 634,07

   – koszty 4 321 016,82

   – zyski

   – straty -87 382,75

127 902,50

   – zmiany (wzrost +, spadek –) kapitałów własnych połączonych

       spółek   za okres od początku roku obrotowego, w ciągu którego

       nastąpiło połączenie, do dnia połączenia (według poszczególnych

       składnikówkapitału własnego)

Ponieważ łączone jednostki, czyli Spółka (Jotul Poland Sp. z o.o. - czyli spółka przejmująca) i Jotul Polska Sp. z o.o. (spółka

przejmowana) należały do tego samego właściciela, czyli Jotul AS, dlatego połączenie spółek nastąpiło w trybie art. 492 $1 pkt 1)

KSH, tj. przez przeniesienie całego majątku Jotul Polska Sp. z o.o. na Spółkę, w zamian za udziały w podwyższonym kapitale

zakładowym Spółki, wydawane jedynemu wspólnikowi Jotul Polska Sp. z o.o. czyli Jotul AS. Rozliczenie połączenia nastąpiło

metodą łączenia udziałów. Zważywszy, że Jotul AS posiada 100% udziałów zarówno w Spółce Przejmowanej, jak i w Spółce

Przejmującej parytety wymiany udziałów Spółki Przejmowanej na udziały Spółki Przejmującej został określony w sposób umowny,

zgodnie z wolą i interesem Jedynego Wspólnika. Podstawą ustalenia parytetu wymiany była wysokość kapitału zakładowego

Spółki Przejmowanej, przy uwzględnieniu odmiennej wartości nominalnej udziałów obu Spółek.

W tym zakresie, kapitał zakładowy Spółki Przejmującej został podwyższony o kwotę 60.000,00 zł stanowiącą wartość nominalną

wszystkich udziałów w kapitale zakładowym Spółki Przejmowanej, z założeniem, iż każdy z nich prezentuje wartość 1.000,00 zł, a

nie 50,00 zł jak w Spółce Przejmującej. Tym samym, pokrycie kwoty 60.000,00 zł wymagało utworzenia 1200 udziałów w kapitale

zakładowym Spółki Przejmującej o wartości nominalnej 50,00 zł każdy, w zamian za 60 udziałów Spółki Przejmowanej o wartości

nominalnej 1.000,00 zł każdy o łącznej wartości nominalnej 60.000,00 zł. Powyższe oznacza, że parytet wymiany udziałów został

ustalony w stosunku 20:1, co oznacza, że za 1 udział Spółki Przejmowanej o wartości nominalnej 1.000,00 zł Jedyny Wspólnik

otrzymał 20 udziałów w kapitale zakładowym Spółki Przejmującej o łącznej wartości nominalnej 1.000,00 zł.



 

 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Powstańców Śląskich 9, 
53-332 Wrocław, Polska; T: +48 (71) 366 1200, F: +48 (71) 366 1201, www.pwc.com 

PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. 
st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 

Dla Zgromadzenia Wspólników Jotul Poland Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Nasza opinia 

Naszym zdaniem, załączone roczne sprawozdanie finansowe: 

• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Jotul Poland Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością („Spółka”) na dzień 31 grudnia 2021 r. oraz wyniku finansowego i przepływów 
pieniężnych Spółki za rok obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z mającymi zastosowanie, 
przepisami ustawy z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości”)  
oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości; 

• jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Spółkę przepisami prawa oraz jej umową; 

• zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych zgodnie  
z przepisami rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 

Przedmiot naszego badania 

Przeprowadziliśmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Jotul Poland Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością, które zawiera: 

• bilans na dzień 31 grudnia 2021 r.; 

oraz sporządzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.: 

• rachunek zysków i strat; 

• zestawienie zmian w kapitale własnym; 

• rachunek przepływów pieniężnych, oraz 

• informację dodatkową, obejmującą wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe 
informacje i objaśnienia. 

Podstawa opinii 

Podstawa opinii 

Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz stosownie  
do postanowień ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze 
publicznym („Ustawa o biegłych rewidentach”). Nasza odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej opisana  
w sekcji Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego. 

Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić podstawę 
dla naszej opinii. 

Niezależność 

Jesteśmy niezależni od Spółki zgodnie z Międzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych  
(w tym Międzynarodowymi Standardami Niezależności) wydanym przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Etycznych dla Księgowych („Kodeks IESBA”) przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów  
oraz z innymi wymogami etycznymi, które mają zastosowanie do naszego badania sprawozdań finansowych  
w Polsce. Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie 
przeprowadzania badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Spółki zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w Ustawie o biegłych rewidentach. 
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Nasze podejście do badania 

Podsumowanie 

Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając istotność i oceniając ryzyko istotnego zniekształcenia 
sprawozdania finansowego. W szczególności rozważyliśmy, gdzie Zarząd Spółki dokonał subiektywnych 
osądów, na przykład w odniesieniu do znaczących szacunków księgowych, które wymagały przyjęcia 
założeń oraz rozważenia wystąpienia przyszłych zdarzeń, które z natury są niepewne. Odnieśliśmy się 
również do ryzyka obejścia przez Zarząd kontroli wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw – 
rozważyliśmy, czy wystąpiły dowody na stronniczość Zarządu, która stanowiłaby ryzyko istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem. 

Istotność 

Na zakres naszego badania miał wpływ przyjęty poziom istotności. Badanie zaprojektowane zostało w celu 
uzyskania racjonalnej pewności, czy sprawozdanie finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą powstać na skutek oszustwa lub błędu. Zniekształcenia są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na podstawie sprawozdania finansowego. 

Na podstawie naszego zawodowego osądu ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym ogólną 
istotność w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości. Progi te, wraz z czynnikami 
jakościowymi umożliwiły nam określenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasięg procedur 
badania, a także ocenę wpływu zniekształceń, zarówno indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość. 

Odpowiedzialność Zarządu za sprawozdanie finansowe 

Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, które przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej i wyniku finansowego Spółki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Spółkę przepisami prawa i umową,  
a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd uważa za niezbędną, aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem  
lub błędem. 

Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za ocenę zdolności Spółki  
do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, spraw związanych z kontynuacją 
działalności oraz za przyjęcie zasady kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości, z wyjątkiem 
sytuacji, kiedy Zarząd albo zamierza dokonać likwidacji Spółki albo zaniechać prowadzenia działalności 
albo nie ma żadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania działalności. 

Zarząd Spółki jest zobowiązany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spełniało wymagania 
przewidziane w Ustawie o rachunkowości. Osoby sprawujące nadzór są odpowiedzialne za nadzorowanie 
procesu sprawozdawczości finansowej. 
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Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego 

Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej pewności, czy sprawozdanie finansowe jako całość nie zawiera 
istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem pewności, ale nie gwarantuje, 
że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, jeżeli można 
racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje ekonomiczne użytkowników 
podjęte na podstawie sprawozdania finansowego. 

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Spółki ani efektywności  
lub skuteczności prowadzenia jej spraw przez Zarząd Spółki obecnie lub w przyszłości. 

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,  
a także: 

• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie,  
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia wynikającego  
z oszustwa jest większe niż tego wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli wewnętrznej; 

• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur 
badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności kontroli wewnętrznej Spółki; 

• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność szacunków 
księgowych oraz powiązanych ujawnień dokonanych przez Zarząd Spółki; 

• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Spółki zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów badania,  
czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub warunkami, które mogą poddawać  
w znaczącą wątpliwość zdolność Spółki do kontynuacji działalności. Jeżeli dochodzimy do wniosku,  
że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia są 
nieadekwatne, modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych 
do dnia sporządzenia sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże przyszłe zdarzenia lub warunki 
mogą spowodować, że Spółka zaprzestanie kontynuacji działalności; 

• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i zawartość sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,  
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia będące ich podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 

Komunikujemy się z osobami sprawującymi nadzór odnośnie, między innymi, do planowanego zakresu  
i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich znaczących słabości 
kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z działalności 

Inne informacje 

Na inne informacje składa się sprawozdanie z działalności Spółki za rok obrotowy zakończony 
31 grudnia 2021 r. („Sprawozdanie z działalności”). Inne Informacje nie obejmują sprawozdania 
finansowego i sprawozdania biegłego rewidenta na jego temat. 

Odpowiedzialność Zarządu 

Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za sporządzenie Sprawozdania z działalności zgodnie z przepisami 
prawa. 

Zarząd Spółki jest zobowiązany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z działalności Spółki spełniało 
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowości. 

Odpowiedzialność biegłego rewidenta 

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. 

W związku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiązkiem jest przeczytanie Innych 
informacji, i czyniąc to, rozważenie czy są one istotnie niespójne ze sprawozdaniem finansowym,  
z naszą wiedzą uzyskaną w trakcie badania, lub w inny sposób wydają się być istotnie zniekształcone. 
Jeżeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne zniekształcenie Innych informacji, jesteśmy 
zobowiązani poinformować o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiązkiem zgodnie  
z wymogami Ustawy o biegłych rewidentach jest również wydanie opinii, czy Sprawozdanie z działalności 
zostało sporządzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym 
sprawozdaniu finansowym. 

Opinia o Sprawozdaniu z działalności 

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z działalności Spółki: 

• zostało sporządzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowości; 

• jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. 

Ponadto oświadczamy, że w świetle wiedzy o Spółce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania 
nie stwierdziliśmy w Sprawozdaniu z działalności Spółki istotnych zniekształceń. 

Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich  
pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta,  
jest Katarzyna Ignaszak. 

  

  

  

Katarzyna Ignaszak 

Kluczowy Biegły Rewident 

Numer ewidencyjny: 11715 

Wrocław, 8 września 2022 r. 



The English translations of the above reports follow on the next pages.
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Introduction to the financial statements for 

2021 

 

Jotul Poland Sp. z o.o. 



Introduction to the financial statements for 2021 

Introduction and notes to the financial statements form an integral part of the financial statements 
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The separate financial statements have been prepared on the assumption that the Company will 

continue as a going concern for a period of at least 12 months from the date of the end of the reporting 

period and that there is no indication of any deliberate or enforced discontinuation or material 

curtailment of the existing business activities. 

The previous year, 2020, was a typical start-up year for emerging 'green field' businesses. In 2020, the 

Company was launching the JOTUL and SCAN product lines and transferring and launching the AICO 

product line. Production teams of all lines were being formed and teams of all other departments of the 

Company were being built. Production (although still far from the planned capacity targets) and sales 

started, reaching PLN 85 842 938. 

In 2021, the Company's sales grew rapidly – due to the expansion of production capacity within the JOTUL 

and SCAN product lines as well as the full launch of the AICO product line transferred to the Company in 

2020 – and were 154% higher than in 2020. This showed that the Company is resilient to the negative 

effects caused by the COVID 19 pandemic. There have been changes to the Company's organisational 

structure. 

On 31.12.2021, the Company merged with Jotul Polska Sp. z o.o. (sales company for the CEE region). The 

merger was effected pursuant to Article 492(1)(l) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by 

transferring all the assets of Jotul Polska Sp. z o.o. to the Company in exchange for shares in the increased 

share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Polska Sp. z o.o., i.e. Jotul AS. The 

merger was accounted for using the pooling-of-interests method. As a result of the merger, the Company 

gained a Sales Department handling sales in the region covering Central and Eastern European countries. 

In February 2022, the war in Ukraine broke out, creating a number of adverse developments in the 

macroeconomic situation. Among the most important of these are increases in the price of fuel, energy, 

gas, raw materials (e.g. steel) and periodic disruptions in supply chains. The company has coped very well 

with cost increases by transferring them to customers through price increases on its products. As the most 

important supply chains are short (Norway, Italy and domestic suppliers) it has not experienced 

disruption. A very high increase in the prices of energy raw materials (gas, oil, coal) and concerns about 

their availability in most European countries have triggered additional demand for the Company's 

products (wood-burning furnaces are a safe alternative to gas or coal heating), so much so that the 

Company, producing at its maximum capacity, is unable to satisfy it (the order book is full until the end of 

the first quarter of 2023). This has translated into a further dynamic improvement in the Company's results 

– a 39.5% increase in sales for the first seven months of 2022 compared with the same period in 2021, 

and a significant improvement in EBITDA from PLN -15 278 097 for the seven months of 2021 to 

PLN 1 002 700 for a similar period in 2022. 

 The Management Board expects full-year 2022 results to significantly exceed budget assumptions. 
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The Company's Management Board monitors the situation on an ongoing basis and defines the necessary 

adaptation measures towards eliminating or minimising the negative economic effects of the ongoing 

conflict and maximising the resulting market opportunities. The Management Board of the Jotul Group 

expects that 2022 and 2023 will result in the strengthening of the market position of the entire Group and 

an increase in the Group's market share, which will translate directly into the Company's results as the 

main manufacturer of products sold by the entire Jotul Group. The Company is working to improve the 

production efficiencies achieved and to shift in all possible areas to domestic suppliers (which will result 

in significant savings), which will further strengthen the competitiveness of the entire Jotul Group and 

translate into a significant improvement in the Company's performance. To date, the Company has only 

generated losses, but a net profit is expected for the first time in 2022. Further investments in expanding 

the Company's production capacity are planned for 2023. 

Pursuant to Article 233(1) of the Polish Commercial Companies Code, in a situation where the balance 

sheet prepared by the Management Board shows a loss exceeding the sum of the supplementary and 

reserve capitals and half of the share capital, the Management Board is obliged to immediately convene 

a General Meeting of Shareholders in order to adopt a resolution regarding the continued existence of 

the Company. The current Balance Sheet shows a loss in excess of the sum of the reserve and 

supplementary capitals and half of the share capital, so the Management Board of the Company requested 

the General Meeting of Shareholders to adopt a resolution regarding the continued existence of the 

company and the continuation of the business, and on 21.06.2022 such a resolution was adopted. 

Current assets are lower than short-term liabilities, which would indicate a liquidity gap, but if accounts 

payable and receivable to related entities are excluded, current assets exceed short-term liabilities by 

more than four times. The Company has negative equity, but after excluding from its liabilities (pursuant 

to Article 11(5) of the Insolvency Law), liabilities to related entities, the remaining liabilities no longer 

exceed the value of its assets, so the premise of insolvency under Article 11(2) of the Insolvency Law 

collapses. As already noted in the previous paragraph, the sole owner of the Company, Jotul AS, confirmed 

by a resolution dated 21.06.2022 its intention to continue the existence of the Company and its 

operations, and on 6.09.2022 it further confirmed its intention to financially and operationally support 

the activities of the entity over the next 15 months. 

Taking into account the above information, the Company's Management Board concludes that the 

Company's operations will continue in future periods. 



 

ASSETS 31.12.2021 31.12.2020
31.12.2020 converted 

comparable data

A. FIXED ASSETS 30 570 650,13 28 855 146,29 32 736 629,08

I. Intangible assets 5 668,00 0,00 13 436,00

1. Development costs 0,00 0,00 0,00

2. Goodwill 0,00 0,00 0,00

3. Other intangible assets 5 668,00 0,00 13 436,00

4. Advances on intangible assets 0,00 0,00 0,00

II. Tangible fixed assets 30 478 341,58 28 773 805,74 32 463 306,53

1. Fixed assets 29 958 436,85 26 625 001,84 30 314 502,63

a) land (including the right of perpetual usufruct of land) 0,00 0,00 0,00

b) buildings, premises and land and water engineering facilities 36 296,83 0,00 45 858,63

c) plant and machinery 26 365 368,71 26 625 001,84 26 701 019,57

d) means of transport 59 455,12 0,00 85 914,43

e) other fixed assets 3 497 316,19 0,00 3 481 710,00

2. Fixed ussets under construction 519 904,73 1 313 803,90 1 313 803,90

3. Prepayments for fixed ussets under construction 0,00 835 000,00 835 000,00

III. Long-term receivables 86 640,55 81 340,55 93 640,55

1. From related parties 0,00 0,00 0,00

2. From other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00

3. From other entities 86 640,55 81 340,55 93 640,55

IV. Long-term investments 0,00 0,00 0,00

1. Real estate property 0,00 0,00 0,00

2. Intangible assets 0,00 0,00 0,00

3. Long-term financial assets 0,00 0,00 0,00

a) in related entities 0,00 0,00 0,00

– shares or stocks 0,00 0,00 0,00

– other securities 0,00 0,00 0,00

–  loans granted 0,00 0,00 0,00

–  other long-term financial assets 0,00 0,00 0,00

b) in other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00

– shares or stocks 0,00 0,00 0,00

– other securities 0,00 0,00 0,00

– loans granted 0,00 0,00 0,00

– other long-term assets financial assets 0,00 0,00 0,00

c) in other entities 0,00 0,00 0,00

– shares or stocks 0,00 0,00 0,00

– other securities 0,00 0,00 0,00

– loans granted 0,00 0,00 0,00

– other long-term financial assets 0,00 0,00 0,00

4. Other long-term investments 0,00 0,00 0,00

V. Long-term prepayments and accrued income 0,00 0,00 166 246,00

1. Deferred tax assets 0,00 0,00 166 246,00

2. Other prepayments and accrued income 0,00 0,00 0,00

B. Current assets 148 663 878,12 81 128 807,38 82 639 760,66

I. Inventory 56 494 754,78 36 521 459,82 36 782 433,21

1. Materials 29 668 348,66 16 124 828,63 16 124 828,63

2. Semi-finished products and products in progress 8 998 336,37 7 199 448,96 7 199 448,96

–  including built-up objects in progress 0,00 0,00 0,00

3. Finished products 17 828 069,75 13 197 182,23 13 458 155,62

4. Goods 0,00 0,00 0,00

5. Advances on deliveries and services 0,00 0,00 0,00

II. Short-term receivables 81 933 442,84 35 264 110,67 35 690 539,24

1. Receivables from related entities 66 694 863,81 19 877 267,81 19 700 230,22

a) for deliveries and services, with the repayment period: 66 694 863,81 16 677 728,06 16 500 690,47

– up to 12 months 66 694 863,81 16 677 728,06 16 500 690,47

– over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) other 0,00 3 199 539,75 3 199 539,75

2. Receivables from other entities in which the entity has equity exposure 0,00 0,00 0,00

a) for deliveries and services, with the repayment period: 0,00 0,00 0,00

– up to 12 months 0,00 0,00 0,00

– over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) other 0,00 0,00 0,00

3. Receivables from other entities: 15 238 579,03 15 386 842,86 15 990 309,02

a) for deliveries and services, with the repayment period: 4 884 045,93 8 332 450,48 8 931 487,87

– up to 12 months 4 884 045,93 8 332 450,48 8 931 487,87

– over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) due to taxes, subsidies, custom duties, social and health security and other public law 

titles

10 258 849,09 6 967 805,51 6 972 234,28

c) other 95 684,01 86 586,87 86 586,87

d) receivables claimed in court 0,00 0,00 0,00

III. Short-term investments 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

1. Short-term financial assets 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

a) in related entities 0,00 0,00 0,00

– shares or stocks 0,00 0,00 0,00

– other securities 0,00 0,00 0,00

– loans granted 0,00 0,00 0,00

– other short-term financial assets 0,00 0,00 0,00

b) in other entities 0,00 0,00 0,00

– shares or stocks 0,00 0,00 0,00

– other securities 0,00 0,00 0,00

– loans granted 0,00 0,00 0,00

– other short-term financial assets 0,00 0,00 0,00

c) cash and other monetary assets 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

– cash in hand and on accounts 9 258 382,43 9 185 768,87 9 941 506,99

–  other cash 5 389,46 12 785,20 12 785,20

–  other monetary assets 0,00 0,00 0,00

2. Other short- term investments 0,00 0,00 0,00

IV. Short-term prepayments and accrued income 971 908,61 144 682,82 212 496,02

– including: assets from uncompleted construction contracts 0,00 0,00 0,00

C. Payments due to share capital not paid 0,00 0,00 0,00

D. Own shares (stocks) 0,00 0,00 0,00

TOTAL ASSETS 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74

BALANCE SHEET prepared on 31.12.2021



 

  

LIABILITIES 31.12.2021 31.12.2020

31.12.2020 

converted comparable 

data

A. Equity -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61

I. Share capital 2 265 000,00 2 205 000,00 2 265 000,00

II. Reserve capital, including: 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00

– share premium 0,00 0,00 0,00

III. Revaluation capital, including: 0,00 0,00 0,00

– due to revaluation of fair value 0,00 0,00 0,00

IV. Other reserve capital, including: 127 902,50 0,00 0,00

– created in accordance with the company's articles of association 0,00 0,00 0,00

– for own shares (stocks) 0,00 0,00 0,00

V. Profit (loss) from previous years -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67

VI. Net profit (loss) -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

VII. Write offs from net profit during the financial year (negative value) 0,00 0,00 0,00

B. Liabilities and provisions 239 580 880,53 144 975 876,78 150 180 410,35

I. Provisions 751 971,82 501 278,80 586 350,80

1. Deferred tax provision 77 941,52 0,00 2 285,00

2. Provision for pensions and other post-employment benefits 674 030,30 501 278,80 584 065,80

– long-term 80 821,00 501 278,80 584 065,80

– short-term 593 209,30 0,00 0,00

3. Other provisions 0,00 0,00 0,00

– long-term 0,00 0,00 0,00

– short-term 0,00 0,00 0,00

II. Long-term liabilities 0,00 0,00 0,00

1. To related entities 0,00 0,00 0,00

2. To other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00

3. To other entities 0,00 0,00 0,00

a) credits and loans 0,00 0,00 0,00

b) due to the issue of debt securities 0,00 0,00 0,00

c) other financial liabilities 0,00 0,00 0,00

d) bills of exchange 0,00 0,00 0,00

d) other 0,00 0,00 0,00

III. Short-term liabilities 237 719 039,04 143 883 866,44 149 003 328,01

1. Liabilities due to related entities 219 032 184,15 32 778 145,76 120 635 662,17

a) for deliveries and services, with the payment period: 29 036 538,93 11 929 157,76 9 928 646,02

– up to 12 months 29 036 538,93 11 929 157,76 9 928 646,02

– over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) other 189 995 645,22 20 848 988,00 110 707 016,15

2. Liabilities to other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00

a) for deliveries and services, with the payment period: 0,00 0,00 0,00

– up to 12 months 0,00 0,00 0,00

– over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) other 0,00 0,00 0,00

3. Liabilities to other entities 18 682 215,44 111 092 935,48 28 354 880,64

a) credits and loans 0,00 82 936 586,07 0,00

b) due to the issue of debt securities 0,00 0,00 0,00

c) other financial liabilities 0,00 0,00 0,00

d) for deliveries and services, with the payment period: 16 000 914,12 25 061 379,27 25 109 943,88

– up to 12 months 16 000 914,12 25 061 379,27 25 109 943,88

– over 12 months 0,00 0,00 0,00

e) advances received on deliveries and services 0,00 0,00 0,00

f) bills of exchange 0,00 0,00 0,00

g) due to taxes, customs duties, social and health security and other public law 1 480 598,78 1 626 463,12 1 764 532,96

h) due to remunerations 1 178 143,10 1 175 513,17 1 175 513,17

i) other 22 559,44 292 993,85 304 890,63

4. Special funds 4 639,45 12 785,20 12 785,20

IV. Accruals 1 109 869,67 590 731,54 590 731,54

1. Negative goodwill 0,00 0,00 0,00

2. Accruals for construction contracts 0,00 0,00 0,00

3. Other accruals 1 109 869,67 590 731,54 590 731,54

– long-term 0,00 0,00 0,00

– short-term 1 109 869,67 590 731,54 590 731,54

TOTAL LIABILITIES 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74

BALANCE SHEET prepared on 31.12.2021



 

  

2021 2020

2020 

converted comparable 

data

A. Net revenues from sales and equivalent 218 140 412,19 80 212 696,63 85 842 937,59

– from related entities 174 404 919,94 74 371 534,93 73 044 688,01

I. Net revenues from sales of products 197 668 640,95 71 338 228,98 68 534 433,37

II. Inventory change (increase – positive value, decrease – negative 4 859 984,05 901 231,96 1 309 127,81

– including built-up objects in progress 0,00 0,00 0,00

III. The cost of manufacturing of products for entity's own needs 0,00 0,00 0,00

IV. Net revenues from sales of goods and materials 15 611 787,19 7 973 235,69 15 999 376,41

B. Operating expenses 230 689 755,95 97 494 733,24 106 787 721,22

I. Depreciation 3 426 751,71 2 164 463,82 2 345 060,99

II. Consumption of materials and energy 158 661 742,40 50 391 493,21 49 916 043,67

III. Outsourced services 20 164 217,01 13 782 348,21 15 085 079,78

IV. Taxes and charges, including: 314 439,55 457 624,62 496 379,49

– excise duty 0,00 0,00 0,00

V. Remunerations 26 066 005,19 14 894 152,15 16 395 373,21

VI. Social security ans other benefits, including: 5 543 011,84 3 613 712,62 3 947 958,51

– pension 83 876,00 0,00 0,00

VII. Other operating expenses 2 080 096,35 997 221,08 1 433 574,21

VIII. Value of sold goods and materials 14 433 491,90 11 193 717,53 17 168 251,36

C. Profit (loss) from sales (A–B) -12 549 343,76 -17 282 036,61 -20 944 783,63

D. Other operating revenues 1 432 492,60 103 387,27 695 956,32

I. Profit from the disposal of non-financial fixed assets 202 873,47 0,00 174 480,91

II. Grants 0,00 0,00 0,00

III. Revaluation of non-financial assets 0,00 0,00 74 751,05

IV. Other operating revenues 1 229 619,13 103 387,27 446 724,36

E. Other operating expenses 9 154 518,51 13 841 048,62 11 408 213,23

I. Loss from the disposal of non-financial fixed assets 0,00 0,00 0,00

II. Revaluation of non-financial assets 2 346 072,00 0,00 600 180,91

III. Other operating expenses 6 808 446,51 13 841 048,62 10 808 032,32

F. Profit (loss) from operating activity (C+D–E) -20 271 369,67 -31 019 697,96 -31 657 040,54

G. Financial revenues 821,33 221,34 41 117,46

I. Dividends and share in profits, including: 0,00 0,00 0,00

a) from related entities, including: 0,00 0,00 0,00

– in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00

b) from other entities, including: 0,00 0,00 0,00

– in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00

II. Interest, including: 821,33 221,34 3 266,25

– from related entities 0,00 0,00 0,00

III. Profit on the disposal of financial assets, including: 0,00 0,00 0,00

– in related entities 0,00 0,00 0,00

IV. Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00

V. Other 0,00 0,00 37 851,21

H. Financial expenses 5 029 880,81 5 578 047,78 5 777 412,86

I. Interest, including: 4 968 514,99 3 104 413,75 3 303 700,14

– for related entities 4 857 690,44 2 896 332,81 3 095 400,97

II. Loss on the disposal of financial assets, including: 0,00 0,00 0,00

– in related entities 0,00 0,00 0,00

III. Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00

IV. Other 61 365,82 2 473 634,03 2 473 712,72

I. Gross profit (loss)  (F+G–H) -25 300 429,15 -36 597 524,40 -37 393 335,94

J. Income tax 241 902,52 0,00 29 028,00

K. Other mandatory decrease of profit (increase of loss) 0,00 0,00 0,00

L. Net profit (loss)  (I–J–K) -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

PROFIT AND LOSS ACCOUNT [comparative variant] made for  2021



 

2021 2020

2020 

converted comparable 

data

I. Opening balance of equity -34 991 923,11 1 605 601,29 1 605 601,29

– changes in accounting principles (policies) 0,00 0,00 0,00

– corrections of errors 0,00 0,00 0,00

Ia. Opening balance of share capital, after adjustments -34 991 923,11 1 605 601,29 1 605 601,29

1. Share capital at the beginning of the period 2 205 000,00 2 205 000,00 2 205 000,00

1.1. Changes in share capital 60 000,00 0,00 60 000,00

a) increase (due to) 60 000,00 0,00 60 000,00

– issue of shares 60 000,00 0,00 0,00

– increase in the nominal value of shares 0,00 0,00 0,00

- share capial of the acquired entity 0,00 0,00 60 000,00

b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00

– redemption of shares 0,00 0,00 0,00

– decrease in the nominal value of shares 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

1.2. Share capital at the end of the period 2 265 000,00 2 205 000,00 2 265 000,00

2. Reserve capital at the beginning of the period 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00

2.1.Change in reserve capital 0,00 0,00 0,00

a) increase (due to) 0,00 0,00 0,00

– issue of shares above the nominal value 0,00 0,00 0,00

– profit distribution (statutory) 0,00 0,00 0,00

– profit distribution (above the statutory minimum threshold) 0,00 0,00 0,00

– disposal or liquidation of previously revalued fixed assets - difference from revaluation concerning outgoing 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00

– covering of loss 0,00 0,00 0,00

– redemption of own shares 0,00 0,00 0,00

– increase of the share capital 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

2.2. Reserve capital at the end of the period 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00

3. Revaluation capital at the beginning of the period - changes to the adopted accounting principles 0,00 0,00 0,00

3.1. Changes in the revaluation capital 0,00 0,00 0,00

a) increase (due to) 0,00 0,00 0,00

– revaluation of fixed assets 0,00 0,00 0,00

– revaluation of fair value 0,00 0,00 0,00

– decrease in reserves due to deferred income tax, determined on temporary differences charged to capital 0,00 0,00 0,00

– revaluation of other assets 0,00 0,00 0,00

– exchange rate differences on translation of foreign branches 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00

– disposal of fixed assets 0,00 0,00 0,00

– revaluation of fair value 0,00 0,00 0,00

– increase in reserves (provisions) due to deferred income tax, determined on temporary differences charged to 0,00 0,00 0,00

– revaluation of other assets 0,00 0,00 0,00

– exchange rate differences on translation of foreign branches 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

3.2. Revaluation capital at the end of the period 0,00 0,00 0,00

4. Other reserve capitals at the beginning of the period 0,00 0,00 0,00

4.1. Changes in other reserve capitals 127 902,50 0,00 0,00

a) increase (due to) 127 902,50 0,00 0,00

– created in accordance with the Company's articles of association 0,00 0,00 0,00

– for own shares and stocks 0,00 0,00 0,00

- capital from the mergery of companies in 2021 127 902,50 0,00 0,00

b)  decrease (due to) 0,00 0,00 0,00

– coverage of balance sheet loss 0,00 0,00 0,00

– redemption of its own shares 0,00 0,00 0,00

– increase of the share capital or reserve capital 0,00 0,00 0,00

– profit distribution (dividends) 0,00 0,00 0,00

– return the additional contributions to shareholders 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

4.2. Other reserve capitals at the end of the period 127 902,50 0,00 0,00

5. Profit (loss) from previous years at the beginning of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71

5.1. Profit from previous years at the beginning of the period 0,00 0,00 0,00

– changes to the adopted accounting principles 0,00 0,00 0,00

– corrections of errors 0,00 0,00 0,00

5.2. Profit from previous years at the beginning of the period, after adjustments 0,00 0,00 0,00

a) increase (due to) 0,00 0,00 0,00

– distribution of profit from previous years 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00

– dividends payments 0,00 0,00 0,00

–  distribution to the share capital, supplementary or reserve capital 0,00 0,00 0,00

– coverage of losses form previous years 0,00 0,00 0,00

– redemption of shares 0,00 0,00 0,00

– … 0,00 0,00 0,00

5.3. Profit from previous years at the end of the period 0,00 0,00 0,00

5.4. Loss form previous years at the beginning of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71

– changes to the adopted accounting principles (policy) 0,00 0,00 0,00

– corrections of errors 0,00 0,00 0,00

5.5. Loss from previous years at the beginning of the period, after adjustments -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71

a) increase (due to) -127 902,50 0,00 0,00

– transfers of loss from previous years to be covered 0,00 0,00 0,00

– loss on sale or redemption by decrease of share capital of its own shares not covered by reserve capital 0,00 0,00 0,00

- capital from the mergery of companies in 2021 -127 902,50 0,00 0,00

b) decrease (due to) 0,00 0,00 952 742,04

– coverage of previous years' losses from profit 0,00 0,00 0,00

– coverage of previous years' losses from reserve capital 0,00 0,00 0,00

– coverage of previous years' losses from decrease of share capital (equity) 0,00 0,00 0,00

– coverage of previous years' losses from additional contributions of shareholders 0,00 0,00 0,00

- profit from previous years of acquired company 0,00 0,00 952 742,04

5.6. Loss from previous years at the end of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67

5.7. Profit (loss) from previous years at the end of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67

6. Net result -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

a) net loss of the acquired company 0,00 0,00 -824 839,54

b) net loss -25 542 331,67 -36 597 524,40 -36 597 524,40

c) profit write-off 0,00 0,00 0,00

II. Closing balance of equity at the end of the period -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61

III. Equity including proposed profit distribution (loss coverage) -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY for the period from 1.01.2021 till 31.12.2021



 

Treść 2021 2020

2020 

converted comparable 

data

A. Cash flow from operating activities 0,00 0,00 0,00

I. Net profit (loss) -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94

II. Corrections - total -48 641 644,36 -44 840 370,55 -64 414 802,93

1. Depreciation and amortization 3 426 751,70 2 164 463,82 2 345 060,99

2. Exchange rate differences gains (losses) -404 486,94 -1 028 533,00 -1 028 533,00

3. Interest and dividends 4 968 514,99 3 104 192,41 3 300 433,89

4. Profit (loss) on investment activities -202 873,47 -174 480,91 -174 480,91

5. Change in provisions 165 621,02 501 278,80 586 350,80

6. Income tax 0,00 0,00 0,00

7. Change in stock -19 712 321,57 -25 737 169,59 -25 998 142,98

8. Change in receivables -46 235 903,60 -30 022 897,85 -28 417 105,42

9. Change in short-term liabilities, except for loans and credits 9 427 081,97 5 724 299,05 -15 589 049,86

10. Change in prepayments and accrued income -74 028,46 628 476,72 560 663,56

11. Other corrections 0,00 0,00 0,00

III. Net cash flow from operating activities (I+II) -74 183 976,03 -81 437 894,95 -101 837 166,87

B. Cash flow from investment activities 0,00 0,00 0,00

I. Inflows 927 600,93 0,00 595 320,11

1. Proceeds from tangible and intangible fixed assets 927 600,93 0,00 595 320,11

2. Proceeds from investments in property and intangible assets 0,00 0,00 0,00

3. From financial assets, including: 0,00 0,00 0,00

a) in related entities 0,00 0,00 0,00

– sale of financial assets 0,00 0,00 0,00

– dividends 0,00 0,00 0,00

– repayment of long-term loans granted 0,00 0,00 0,00

– interest 0,00 0,00 0,00

– other 0,00 0,00 0,00

b) in other entities 0,00 0,00 0,00

– sale of financial assets 0,00 0,00 0,00

– dividends 0,00 0,00 0,00

– repayment of long-term loans granted 0,00 0,00 0,00

– interest 0,00 0,00 0,00

– other 0,00 0,00 0,00

4. Other investment inflows 0,00 0,00 0,00

II. Outflows 2 158 746,22 6 475 643,23 6 136 261,76

1. Purchase of tangible and intangible fixed assets 2 158 746,22 6 475 643,23 6 136 261,76

2. Investments in property and intangible assets 0,00 0,00 0,00

3. For financial assets, including: 0,00 0,00 0,00

a) in related entities 0,00 0,00 0,00

– purchase of financial assets 0,00 0,00 0,00

– long-term loans granted 0,00 0,00 0,00

b) in other entities 0,00 0,00 0,00

– purchase of financial assets 0,00 0,00 0,00

– long-term loans granted 0,00 0,00 0,00

4. Other investment outflows 0,00 0,00 0,00

III. Net cash flow from investment activities (I–II) -1 231 145,29 -6 475 643,23 -5 540 941,65

C. Cash flow from financing activities 0,00 0,00 0,00

I. Inflows 79 493 261,69 98 832 425,07 118 711 584,92

1. Net proceeds from the issue of shares and other equity instruments and capital contributions 0,00 0,00 0,00

2. Credits and loans 79 493 261,69 82 936 586,07 102 815 745,92

3. Debt securities issue 0,00 0,00 0,00

4. Other financial inflows 0,00 15 895 839,00 15 895 839,00

II. Outflows 4 768 660,67 3 652 334,07 3 851 620,46

1. Purchase of own shares 0,00 0,00 0,00

2. Dividends and other payments to owners 0,00 0,00 0,00

3. Profit distributions, other than payments to owners, 0,00 0,00 0,00

4. Repayment of loans and credits 0,00 0,00 0,00

5. Redemption of debt securities 0,00 0,00 0,00

6. Due to other financial liabilities 0,00 0,00 0,00

7. Payment of liabilities under financial lease agreements 0,00 0,00 0,00

8. Interest paid 4 768 660,67 3 652 334,07 3 851 620,46

9. Other financial outflows 0,00 0,00 0,00

III. Net cash flow from financing activities (I–II) 74 724 601,02 95 180 091,00 114 859 964,46

D. Total net cash flow (A.III.+B.III+C.III) -690 520,30 7 266 552,82 7 481 855,94

E. Balance sheet change in cash, including: -690 520,30 7 266 552,82 7 481 855,94

– change in cash due to exchange rate differences 0,00 0,00 0,00

F. Cash at the beginning of the period 9 954 292,19 1 932 001,25 2 472 436,25

G. Cash at the end of the period (F+D), including: 9 263 771,89 9 198 554,07 9 954 292,19

– with restricted disposability 0,00 0,00 0,00

Cash flow (PLN) (indirect method)
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Total
including 

software

Gross value

1 Opening Balance 0,00 157 875,22 0,00 157 875,22

2 Increases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a purchase 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b used under rental, lease or leasing contracts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c other 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Decreases 0,00 0,00 43 233,20 0,00 0,00 0,00 43 233,20

a sales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b liquidation 0,00 0,00 43 233,20 0,00 0,00 0,00 43 233,20

4 Closing Balance 0,00 0,00 114 642,02 0,00 0,00 0,00 114 642,02

Write off

5 Opening Balance 0,00 144 439,22 0,00 144 439,22

6 Increases 0,00 0,00 7 068,00 0,00 0,00 0,00 7 068,00

a depreciation for the period 0,00 0,00 7 068,00 0,00 0,00 7 068,00

b other – acquisition 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

7 Decreases 0,00 0,00 42 533,20 0,00 0,00 0,00 42 533,20

a sales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b liquidation 0,00 0,00 42 533,20 0,00 0,00 0,00 42 533,20

8 Closing Balance 0,00 0,00 108 974,02 0,00 0,00 0,00 108 974,02

Valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

9 Net value at the beginning of the period 0,00 0,00 13 436,00 0,00 0,00 0,00 13 436,00

10 Net value at the end of the period 0,00 0,00 5 668,00 0,00 0,00 0,00 5 668,00

Other
Advance 

payments

 

Total

Note No. 1

Changes in intangible assets from 01.01.2021 to 31.12.2021

No. Title
Development 

costs
Goodwill

Concessions and patents
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No. Title

land (including right 

to perpetual 

usufruct)

Buildings, 

premises and civil 

engineering 

facilities

Technical 

devices and 

machines

Vehicles
Other fixed 

assets
Total

Gross value

1 Opening Balance 97 907,35 29 170 387,37 141 258,84 4 476 019,99 33 885 573,55

2 Increases 0,00 0,00 2 954 108,49 0,00 834 236,90 3 788 345,39

a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b
acquisition from fixed assets under 

construction 0,00 2 941 509,30 0,00 2 941 509,30

c purchase of fixed assets 0,00 0,00 12 599,19 0,00 9 944,70 22 543,89

d donations received 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e disclosures (e.g. inventories) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f assets used under a rental, lease or similar 

contract 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g internal transfer 0,00 0,00 0,00 0,00 787 218,29 787 218,29

h other 0,00 0,00 0,00 0,00 37 073,91 37 073,91

3 Decreases 0,00 0,00 124 348,93 0,00 797 597,31 921 946,24

a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b sales 0,00 0,00 108 236,27 0,00 784 831,33 893 067,60

c liquidation 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64

d contribution in kind 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e donations made 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f internal transfer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g other 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Closing Balance 0,00 97 907,35 32 000 146,93 141 258,84 4 512 659,58 36 751 972,70

No. Title
Land (including 

perpetual usufruct)

Buildings, 

premises and civil 

engineering 

facilities

Technical 

devices and 

machines

Means of 

transport

Other fixed 

assets
Total

Accumulated depreciation (redemption)

1 Opening Balance 0,00 52 048,72 2 469 367,80 55 344,41 994 309,99 3 571 070,92

2 Increases 0,00 9 561,80 3 277 977,93 26 459,31 105 684,67 3 419 683,71

a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b depreciation for the period 0,00 9 561,80 3 277 977,93 26 459,31 105 684,67 3 419 683,71

c permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d internal transfers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e other 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Decreases 0,00 0,00 112 567,51 0,00 84 651,27 197 218,78

a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b sales 0,00 0,00 96 454,85 0,00 127 085,25 223 540,10

c liquidation 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64

d contribution in kind 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e donations made 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f internal transfers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

h other 0,00 0,00 0,00 0,00 (55 199,96) (55 199,96)

4 Closing Balance 0,00 61 610,52 5 634 778,22 81 803,72 1 015 343,39 6 793 535,85

Valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Net value at the beginning of the period 0,00 45 858,63 26 701 019,57 85 914,43 3 481 710,00 30 314 502,63

6 Net value at the end of the period 0,00 36 296,83 26 365 368,71 59 455,12 3 497 316,19 29 958 436,85

Note No. 2

Changes in fixed assets from 01.01.2021 to 31.12.2021
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financial leasing other
financial 

leasing
other

1
Land (including perpetual usufruct) 0,00 0,00 0,00 0,00

2
Buildings, premises and civil engineering 

facilities 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Technical devices and machines 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Vehicles 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Other fixed assets 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

No.
As at

31.12.2021

As at

31.12.2020

1
Fixed assets used under rental, lease or 

leasing contracts: 1 408 626,78 1 689 102,78

a Due to leasing 1 408 626,78 1 689 102,78

b Due to rental

2 Other off-balance sheet fixed assets 0,00 0,00

1 408 626,78 1 689 102,78

Note No. 2 – continued

Value of land in perpetual usufruct

The company has no land in perpetual use.

Impairment of fixed assets

The Company has not identified a rationale for testing fixed assets for impairment.

Net value of fixed assets depreciated by the entity, used under rental, lease and similar contracts

No. Title

As at

31.12.2021

As at

31.12.2020

As at 31.12.2021, the company does not have any liabilities towards the State budget or local authorities arising from the acquisition of ownership rights to 

buildings and structures.

TOTAL

Value of fixed assets not depreciated by the entity, used under rental, lease and similar contracts

TOTAL

The above fixed assets include passenger cars used under leasing contracts with terms of 36 months.

The value of the leased cars was shown at the initial values recognised in the leasing contracts.

Liabilities to the State budget or local authorities arising from the acquisition of ownership rights to buildings and structures.
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No. Title Value

1 Opening Balance 1 313 803,90

2 Increases 2 272 944,48

a investment expenditure incurred 2 272 944,48

3 Decreases 3 066 843,65

a transfer to fixed assets 2 941 509,30

b transfer to intangible assets

c sold and liquidated investments 125 334,35

4 Valuation allowance on investments 0,00

5 Closing Balance 519 904,73

Note No. 4

No. Title Materials Finished products Goods

Semi-finished 

products and 

work-in-progress

Total inventories

1 Gross value 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 11 344 408,37 58 840 826,78

2 Valuation allowance 2 346 072,00 2 346 072,00

3 Net value 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 8 998 336,37 56 494 754,78

No. Title

Valuation 

allowance

on materials

Valuation 

allowance

on finished goods

Valuation 

allowance

on goods

Valuation 

allowance

on semi-finished 

products and 

work in progress

Total valuation 

allowance on 

investments

1 Opening Balance 0,00 0,00

2 Increases 0,00 0,00 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00

a creation of valuation allowance 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00

3 Decreases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a release of valuation allowance 0,00 0,00

b use of valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Closing Balance 0,00 0,00 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00

Note No. 3

Changes in fixed assets under construction from 01.01.2021 to 31.12.2021

Gross inventories at 31.12.2021

Changes in valuation allowance on investments from 01.01.2021 to 31.12.2021
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Note No. 5

No. Title Shares and stocks O ther securities Granted loans
O ther long-term 

financial assets
Total

1 Opening Balance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Increases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a purchase/lending 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b donation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c reversal of permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d increase in market value 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e reclassification 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Decreases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a sales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b loan repayment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c liquidation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e reclassification 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f decrease in market value 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Closing Balance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

No. Name and registered office of the entity

Value at 

purchase price of 

shares/stocks

Revaluation
Permanent 

impairment

Carrying value 

of shares/stocks

% share in the 

entity's capital

% of votes 

in the 

Company's 

governing 

body

Net profit/loss of the 

Company for the last 

financial year

1 0,00 0,00 0,00

2 0,00 0,00 0,00

3 0,00 0,00 0,00

Departure from the preparation of consolidated financial statements

The Company does not prepare consolidated financial statements using the exemptions under Article 58(1) of the Accounting Act.

Change in long-term financial assets from 01.01.2021 to 31.12.2021

Not applicable

Shares and stocks in subsidiaries and other entities as at 31.12.2021

Not applicable
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gross value
valuation 

allowance
net value gross value

valuation 

allowance
net value

1
Receivables from related entities, 

including: 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 19 700 230,22 0,00 19 700 230,22

a
for trade and services, with a repayment 

period 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 16 500 690,47 0,00 16 500 690,47

– up to 12 months 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 16 500 690,47 0,00 16 500 690,47

– over 12 months 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b others 0,00 0,00 0,00 3 199 539,75 0,00 3 199 539,75

2
Receivables from other entities, 

including: 15 238 579,03 0,00 15 238 579,03 15 990 309,02 0,00 15 990 309,02

a
for trade and services, with a repayment 

period 4 884 045,93 0,00 4 884 045,93 8 931 487,87 8 931 487,87

– up to 12 months 4 884 045,93 0,00 4 884 045,93 8 931 487,87 8 931 487,87

– over 12 months 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b
for taxes, donations, customs, social and 

health insurance and other benefits 10 258 849,09 0,00 10 258 849,09 6 972 234,28 0,00 6 972 234,28

c others 95 684,01 0,00 95 684,01 86 586,87 0,00 86 586,87

d claimed at court 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

81 933 442,84 0,00 81 933 442,84 35 690 539,24 0,00 35 690 539,24

No. Age in days
Total gross 

value

Valuation 

allowance
Total net value

1 short-term, including: 40 689 623,28 0,00 40 689 623,28

a from related entities 38 060 182,92 38 060 182,92

b from other entities 2 629 440,36 2 629 440,36

2 overdue, including: 30 889 286,46 0,00 30 889 286,46

a from related entities 28 634 680,89 0,00 28 634 680,89

up to 90 days 17 554 193,34 0,00 17 554 193,34

90-180 11 080 487,55 0,00 11 080 487,55

180-360 0,00 0,00 0,00

over 360 0,00 0,00 0,00

b from other entities 2 254 605,57 0,00 2 254 605,57

up to 90 days 547 919,30 547 919,30

90-180 1 326 694,47 1 326 694,47

180-360 178 954,10 178 954,10

over 360 201 037,70 201 037,70

71 578 909,74 0,00 71 578 909,74

No. Title

Valuation 

allowance

on trade 

receivables

including 

from 

related 

entities

Valuation 

allowance on 

other 

receivables

including from 

related entities

Total 

valuation 

allowance 

on short-

term 

receivables

1 Opening Balance 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Increases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a creation of valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Decreases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a release of valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

b use of valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Closing Balance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

No. Title As at 31.12.2021

1
Receivables from other entities, 

including:
10 354 533,10

a

for taxes, donations, customs, social and 

health insurance and other benefits, 

including:

10 258 849,09

- VAT receivables 10 258 849,09

- CIT receivables

b others 95 684,01

10 354 533,10

TOTAL

Gross trade receivables by age

TOTAL

Changes in valuation allowance on short-term receivables from 01.01.2021 to 31.12.2021 (by title of receivables)

Receivables other than trade receivables 

TOTAL

Note No. 6

Short-term receivables

No. Title
As at 31.12.2021 As at 31.12.2020
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No. Title
As at 

31.12.2021

As at 

31.12.2020

1
Prepayments and accruals 971 908,61 212 496,02

- Insurances 124 765,00 110 513,00

- Benefits for fixed assets 0,00 0,00

- Rent and service charges 746 986,00 0,00

- Other (including initial lease 100 157,61 101 983,02

2 Other accruals and 0,00 0,00

971 908,61 212 496,02

Note No. 7

Short-term accruals

TOTAL

Note No. 8

Specification of loan agreements granted

Not applicable

SHARE CAPITAL Nominal value of one share = PLN 50

Class/issue Type of shares
Type of 

preference

Number of 

shares

Value of class/issue at 

nominal value
Form of capital coverage

Date 

registered

Dividend 

entitlemen

t

(from date)

Jøtul AS
ordinary none 44 100 2 205 000,00

coverage of shares by cash 

contribution
19.04.2019

Jøtul AS
ordinary none 1 200 60 000,00 issuing at the merger 08.12.2021

Total 45 300 2 265 000,00

Ownership structure of capital and percentage of shares held

Shareholder Value of shares

% share in 

the share 

capital

% share of 

votes

Jøtul AS 2 265 000,00 100% 100%

Total 2 265 000,00 100% 100%

Note No. 10

Title Value

financial result for 2021 (25 542 331,67)

not covered loss from previous years -42 400 723,11

with profit of the following years (25 542 331,67)

with supplementary capital

undistributed profit / loss not covered 0,00

Note No. 9

Data on the ownership structure of the share capital

Proposed profit distribution / loss coverage

profit distribution / loss coverage:
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No. Title - long-term - short-term TOTAL

1 Opening Balance 140 000,00 361 278,80 501 278,80

2 Creation of reserves (titles) 80 821,00 593 209,30 674 030,30

a provision for pension and jubilee benefits 80 821,00 3 055,00 83 876,00

b provision for unused annual leave 0,00 590 154,30 590 154,30

c provision for wages and salaries 0,00

3 Release of provisions (titles) 140 000,00 361 278,80 501 278,80

a provision for pension and jubilee benefits 140 000,00 0,00 140 000,00

b provision for unused annual leave 0,00 361 278,80 361 278,80

4 Use of provisions 0,00 0,00 0,00

5 Other adjustments of provisions 0,00 0,00 0,00

6 Closing Balance 80 821,00 593 209,30 674 030,30

0,00

No. Title - long-term - short-term TOTAL

1 Opening Balance 590 731,54 590 731,54

2 Creation of reserves (titles) 0,00 1 109 869,67 1 109 869,67

a Provision for audit 0,00 175 000,00 175 000,00

b Provision for other costs 0,00 934 869,67 934 869,67

c Provision for 0,00 0,00

3 Release of provisions (titles) 0,00 590 731,54 590 731,54

a Provision for audit 0,00 90 000,00 90 000,00

b Provision for other costs 0,00 500 731,54 500 731,54

c Provision for 0,00 0,00 0,00

4 Use of provisions 0,00 0,00 0,00

5 Transfer from long-term to short-term 0,00 0,00 0,00

6 Closing Balance 0,00 1 109 869,67 1 109 869,67

1 Provision for audit 0,00 175 000,00 175 000,00

2 Provision for other costs 0,00 934 869,67 934 869,67

3 Provision for 0,00 0,00 0,00

Changes in other provisions, accruals and deferrals

including provisions (by title): 

Note No. 11

Changes in provisions for pension and similar benefits

No. Age in days Value

1 short-term, including: 32 259 736,72

a to related entities 20 361 671,24

b to other entities 11 898 065,48

2 overdue, including: 12 777 716,33

a to related entities 8 674 867,69

up to 90 days 4 210 966,75

90-180 61 062,74

180-360 495 256,66

over 360 3 907 581,54

b
to other entities 4 102 848,64

up to 90 days 3 334 157,60

90-180 41 649,56

180-360 504 481,50

over 360 222 559,98

45 037 453,05

No.
Type of credit/loan by 

contractual repayment dates

Name of 

bank/lender

Contractu

al amount

Repayment 

date

Value of liability 

as at 31.12.2021 

in PLN

Value of 

liability as at 

31.12.2021 in 

EUR

Value of 

liability as 

at 

31.12.2021 

in USD

Value of 

liability as at 

31.12.2021 in 

DKK

Value of 

liability as at 

31.12.2021 in 

SEK

Value of 

liability as at 

31.12.2021 in 

JPY

Short-term part
Long-term 

part

Security 

for 

repayment

1 loan Jø tul AS

NOK 

100,000,00

0 or 

equivalent 

for an 

indefinite 

period

8 510 133,29 1 850 273,00 - - - - 8 510 133,29 0,00 none

2 loan Jø tul AS

NOK 

100,000,00

0 or 

equivalent 

for an 

indefinite 

period

12 774 241,33 - - - - - 12 774 241,33 0,00 none

3 cash pooling Jø tul AS

NOK 

40,000,000 

or 

equivalent 

31.10.2023 168 711 270,60 18 051 222,39 290 219,00 19 451 650,65 7 381 445,10 77 961 955,00 168 711 270,60 0,00 none

TOTAL 189 995 645,22 X 189 995 645,22 0,00 X

Note No. 12

Trade payables by overdue period

TOTAL

List of balance sheet liabilities

The loan was granted on 8 May 2019 for an indefinite period, with a maximum amount of NOK 100,000,000 or the equivalent in PLN or EUR. The interest rate on the loan from Jøtul AS is fixed at 9% per 

annum. 

The company was added to the cash pooling within the Jøtul Group on 04.09.2019. The repayment term is renewed every 2 years and the current term is 31.10.2023. The maximum amount is 

NOK 40,000,000 or the equivalent in other currencies. The interest rate on the loan is LIBOR + 3.75% per annum.
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No. Title As at 31.12.2021 As at 31.12.2020

1 Long-term 0,00 0,00

2 Short-term 1 109 869,67 590 731,54

a Cost of non-invoiced services 1 109 869,67 590 731,54

b Costs of quality claims 0,00 0,00

c Other 0,00 0,00

1 109 869,67 590 731,54

No. Title 01.01.2021-31.12.2021 01.01.20120-31.12.2020

1
Net revenues from sales of products (itemised 

structure – activities), including: 197 668 640,95 68 534 433,37

2 Net revenues from sales of goods and materials: 15 611 787,19 15 999 376,41

a Sales of goods 15 611 787,19 15 999 376,41

213 280 428,14 84 533 809,78

No. Title 01.01.2021-31.12.2021 01.01.20120-31.12.2020

1 Net revenues from sales of products 197 668 640,95 68 534 433,37

a domestic 7 940 290,81 1 654 363,82

b export 189 728 350,14 66 880 069,55

2 Net goods and materials sales revenues 15 611 787,19 15 999 376,41

a domestic 1 740 672,24 8 936 877,55

b export 13 871 114,95 7 062 498,86

213 280 428,14 84 533 809,78

Net revenues from sales of products, goods and materials – territorial structure

TOTAL

Note No. 13

Other accruals

TOTAL

Note No. 14

Net revenues from sales of products, goods and materials – itemised structure

TOTAL
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No. Title 1.01.-31.12.2021 1.01.-31.12.2020

1 Profit on disposal of non-financial fixed assets 202 873,47 174 480,91

a fixed assets 202 873,47 174 480,91

2 Subsidies 0,00 0,00

3 Revaluation of non-financial assets 0,00 74 751,05

a revaluation of investments 0,00

b revaluation of inventories 74 751,05

c revaluation of projects in progress 0,00 0,00

4 Other, including: 1 229 619,13 446 724,36

a re-invoicing of other costs 663 252,24 159 379,70

b overdue liabilities 289 804,42 0,00

c release of provision for inventories

d release of provision for receivables 135 412,84 100 000,00

e release of provision for annual leaves 0,00

f Redemption of social security contributions – COVID 76 695,03

g release of provision for guarantees 0,00

h 0,00

i penalties and compensations received 100 304,12 104 955,05

j others 40 845,51 5 694,58

1 432 492,60 695 956,32

No. Title 1.01.-31.12.2021 1.01.-31.12.2020

1 Loss on disposal of non-financial fixed assets 0,00 0,00

a fixed assets

2 Revaluation of non-financial assets 2 346 072,00 114 901,80

a revaluation of investments

b revaluation of inventories 2 346 072,00 114 901,80

3 Other, including: 6 808 446,51 11 293 311,43

a re-invoicing of other costs 184 982,07 159 256,44

b inventory shortfalls 1 714 497,67 0,00

c costs related to the implementation of production lines 3 903 995,01 10 574 828,05

d compensations, penalties and fines 62 388,82

e disposal of inventories due to liquidation of warehouses 485 183,27

f others 1 004 971,76 11 654,85

9 154 518,51 11 408 213,23

Note No. 15

Other operating revenues

TOTAL

Note No. 16

Other operating costs

TOTAL
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up to 3 months 3 to 12 months
over 12 

months

1 Debt financial instruments 0,00 0,00 0,00 0,00

Including interest on assets subject to valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Granted loans 819,98 0,00 0,00 0,00

Including interest on assets subject to valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Receivables 0,00 0,00 0,00 0,00

Including interest on assets subject to valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Cash 1,35 0,00 0,00 0,00

Including interest on assets subject to valuation allowance 0,00 0,00 0,00

5 Other assets 0,00 0,00 0,00 0,00

Including interest on assets subject to valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00

821,33 0,00 0,00 0,00

No. Title 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020

1 Release of provision for interest on liabilities 0,00 0,00

2 Other, including: 529 111,55 0,00

a Realised exchange rate differences 0,00 0,00

b Realised exchange rate differences on loans 529 111,55 0,00

c Unrealised exchange rate differences – balance sheet valuation 0,00

529 111,55 0,00

up to 3 months 3 to 12 months
over 12 

months

1 Liabilities held for trading 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Other short-term liabilities, including: 4 968 514,99 536 788,11 1 566 916,50 0,00

a Credits and loans 4 857 690,44 536 788,11 1 566 916,50 0,00

b Debt securities 0,00 0,00 0,00 0,00

c Other financial liabilities 0,00 0,00 0,00

d Accounts payable 18 676,35 0,00 0,00 0,00

e Other short-term liabilities 92 148,20 0,00 0,00 0,00

3 Long-term financial liabilities 0,00 0,00 0,00 0,00

4 Other liabilities 0,00 0,00 0,00 0,00

4 968 514,99 536 788,11 1 566 916,50 0,00

No. Title 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020

1 Creation of provisions 0,00 0,00

2 Other, including: 590 477,37 0,00

a Realised foreign exchange movement

b Realised exchange rate differences on loans

c Unrealised exchange rate differences – balance sheet valuation 590 477,37

590 477,37 0,00

TOTAL

Other financial costs

TOTAL

TOTAL

Note No. 18

Finance costs relating to individual liability items – interest for the financial year

No. Type of liability

Interest expense for the financial year

Total interest

Including accrued interest – unrealised

Note No. 17

Financial revenues – interest for the financial year

No. Type of asset

Interest revenues for the financial year

Total interest

Including accrued interest – unrealised

TOTAL

Other financial revenues
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Note No. 19

Income tax

No. Title Value

1 Gross loss (25 300 429,15)

2 Non-deductible costs 14 250 265,21

a accounting depreciation 3 360 791,79

b Interest 1 876 661,63

c Social security contributions paid in 2022 relating to 2021 606 580,16

d costs of intangible benefits exceeding the limit

e Employee Pension Plan Scheme for 12.2021 paid in 2022 22 386,62

f payments to PFRON 185 174,00

g representation 612 849,65

h accrual exchange differences from valuation 584 088,88

i write-down of inventory (low turnover) 2 346 072,00

j receivables written off as irrecoverable – non-tax-deductible expenses 79 874,18

k Other provisions 1 144 405,43

l car costs – non-tax-deductible expenses 1 716 883,20

ł inventory shortfalls 1 714 497,67

3 Tax-deductible expenses – other (3 587 542,76)

a Tax depreciation (2 908 428,84)

b tax value of sold/liquidated fixed assets

c Social security contributions paid in 2021 relating to 2020 (659 216,98)

d Employee Pension Plan Scheme for 12.2020 paid in 2021 (19 896,94)

4 Non-taxable revenues (527 940,25)

a revaluation of tangible assets (decreasing)

b accrual exchange differences from valuation (decreasing) (398 098,45)

c release of non-tax-deductible provisions (129 841,80)

5 Tax revenues – other 0,00

a others 0,00

6 Loss from previous years

7 Deductible donations 0,00

8 Income tax base (15 165 646,95)

9 Income tax 0,00

9a Change in deferred tax asset (166 246,00)

9b Change in deferred tax liabilities (75 656,52)

10 Total income tax recognised in the income statement (241 902,52)

The tax authorities may examine the accounts and tax settlements within 5 years of the end of the year in 

which the tax returns were filed and charge the Company with additional tax, together with penalties and 

interest. In the opinion of the Management Board, there are no circumstances indicating the possibility 

of significant liabilities arising on this account.
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Note No. 20

as at 

31.12.2021
tax rate

as at 

31.12.2020
tax rate

1 Charged to profit or loss 20 365 917,69 3 869 524,36 874 978,95 166 246,00

a Fixed assets 19% 0,00 19% 0,00

b Valuation allowance 19% 0,00 19% 0,00

c Exchange rate differences 19% 0,00 19% 0,00

d Loss to be settled (50%) 14 521 292,54 19% 2 759 045,58 19% 0,00

e Costs of intangible benefits 19% 0,00 19% 0,00

f Provisions 5 058 588,31 19% 961 131,78 19% 0,00

g Other 786 036,84 19% 149 347,00 874 978,95 19% 166 246,00

2 Charged to capital equity 0,00 0,00 0,00 0,00

20 365 917,69 X 3 869 524,36 874 978,95 X 166 246,00

3 869 524,36 0,00

No. Title Gross value
Valuation 

allowance

1 Opening Balance 166 246,00 0,00

2 Increases 3 827 902,36 0,00

a in correspondence with the financial result 3 827 902,36 0,00

b creation of an asset 0,00 0,00

c in correspondence with capitals 0,00 0,00

3 Decreases 124 624,00 0,00

a in correspondence with the financial result 124 624,00 0,00

b liquidation of an asset 0,00

c in correspondence with capitals 0,00 0,00

4 Closing Balance 3 869 524,36 0,00

as at 

31.12.2021
tax rate

as at 

31.12.2020
tax rate 

1 Charged to profit or loss 410 218,52 77 941,52 12 026,32 2 285,00

a Exchange rate differences 404 486,94 19% 76 852,52 19% 0,00

b Other 5 731,58 19% 1 089,00 12 026,32 19% 2 285,00

2 Charged to capital equity 0,00 0,00 0,00 0,00

410 218,52 X 77 941,52 12 026,32 X 2 285,00

No. Title Gross value

1 Opening Balance 2 285,00

2 Increases 77 941,52

a in correspondence with the financial result 77 941,52

b Creation of provision 77 941,52

c in correspondence with capitals 0,00

3 Decreases 2 285,00

a in correspondence with the financial result 2 285,00

b release of provision 2 285,00

c in correspondence with capitals 0,00

4 Closing Balance 77 941,52

Calculation 

Change in provisions 2021 – by the income 

statement 75 656,52

Change in assets 2021 – by the income 

statement (3 703 278,36)

Asset reversal as at 31.12.2021 3 869 524,36

241 902,52

TOTAL

Changes in provisions due to deferred tax 

Income tax shown under item J. in the Income Statement relates to deferred tax

Changes in deferred tax assets 

Following the prudence principle, the Company does not recognise a deferred tax asset in the 2021 financial statements due to its history of tax losses.

Provision due to deferred income tax

No. Taxable temporary difference 

Amount of the temporary difference
Provision due to tax as at 

31.12.2021

Amount of the 

temporary difference
Provision due to tax as at 

31.12.2020

Tax assets as at 31.12.2020

TOTAL

valuation allowance on assets 0,00 0,00

net deferred tax asset – not shown in balance sheet 3 869 524,36 166 246,00

Deferred income tax assets

No. Deductible temporary differences

Amount of the temporary difference

Tax assets as at 31.12.2021

Amount of the 
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Note No. 21

Information on operations discontinued or expected to be discontinued

Note No. 22

Total expenditure on fixed assets under construction 2 272 944,48

including:

- capitalised interest -

- capitalised exchange differences -

The company did not produce any fixed assets for its own use during the financial year.

Note No. 23

Note No. 24

No. Title
31.12.202

1
31.12.2020

1 EUR/PLN exchange rate 4,5994 4,6148 

2 NOK/PLN exchange rate 0,4608 0,4400 

3 GBP/PLN exchange rate 5,4846 5,1327 

4 USD/PLN exchange rate 4,0600 3,7584 

5 DKK/PLN exchange rate 0,6184 0,6202 

6 SEK/PLN exchange rate 0,4486 0,4598 

7 JPY/PLN exchange rate 0,0353 0,0365 

The Company did not discontinue or intend to discontinue any activity during the financial 

year.

Cost of fixed assets under construction, fixed assets for own use

Expenditure on non-financial fixed assets

Expenditure on non-financial fixed assets in the current financial year amounted to 

PLN 2 272 944.48, including PLN 0.00 for environmental protection. The planned expenditure 

for next year is PLN 6 300 000, including PLN 0.00 for environmental protection.

Exchange rates used for valuation of assets and liabilities in foreign currencies

Exchange rates have been used to value transactions recognised in the income statement in 

accordance with the principles described in the introduction to the financial statements.
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Note No. 25

Explanatory notes to the cash flow statement

31.12.2021r. 31.12.2020r.

9 263 771,89 9 954 292,19

9 218 652,40 9 922 378,47

39 730,03 19 128,52

5 389,46 12 785,20

0,00 0,00

No. Title 1.01.-31.12.2021 1.01.-31.12.2020

1.
The foreign exchange profits (losses) reported in the cash flow statement result from the following items 590 477,37 (1 028 533,00)

- realised exchange rate differences on loans and borrowings

- unrealised exchange rate differences on loans and borrowings 590 477,37 (1 028 533,00)

- realised exchange rate differences on investments

2 Interest and profit sharing (dividends) consist of: 4 968 514,99 3 300 433,89

- interest received on loans granted

- interest received from banks 0,00 0,00

- interest paid on loans 4 968 514,99 3 300 433,89

- interest paid on loans and factoring

3 Profit (loss) from investing activities results from: 202 873,47 174 480,91

- profit (loss) on disposal of property, plant and equipment 202 873,47 174 480,91

- value of liquidated fixed assets 0,00 0,00

- revaluation of property, plant and equipment 0,00 0,00

4 Change in receivables is due to the following items: (46 235 903,60) (28 417 105,42)

change in short-term receivables arising from the balance sheet (46 235 903,60) (28 417 105,42)

change in long-term receivables arising from the balance sheet 0,00 0,00

adjustment for change in receivables from disposal of property, plant and equipment 0,00 0,00

5 Change in short-term liabilities, with the exception of loans and borrowings, is due to the following items: 9 427 081,97 (15 589 049,86)

total change in short-term liabilities 88 920 343,65 103 122 535,06

adjustment for change in loans (79 493 261,69) (118 711 584,92)

adjustment for change in liabilities due to acquisition of property, plant and equipment

6 The value of the item ‘other adjustments’ includes: 0,00 0,00

amortisation of goodwill 0,00 0,00

Explanation of the reasons for significant differences between the changes in certain items on the balance sheet and the changes in the same items reported in the cash 

flow statement. 

As of 31.12.2021, the bank account for VAT settlements (split payment) had a balance of PLN 39 730.03

Cash and cash equivalents

- cash in hand and cash in accounts

- cash in VAT accounts

- other cash

- other pecuniary assets



Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z o.o. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act  

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement 
  

17 
 

 

Note No. 26

No. Description
Total number of employees in 

2021
Total number of employees in 2020

1 Employees in total, including: 246 199

 - blue-collar workers 187 158

 - white-collar workers 59 41

Note No. 27

The company did not pay wages and salaries out of profit in either 2021 or 2020.

Note No. 28

Note No. 29

Note No. 30

Information on significant events occurring after the balance sheet date

Note No. 31

1.01.-31.12.2021 1.01.-31.12.2020

1

Statutory audit within the

meaning of §2(1) of the Act on

Statutory Auditors

215 000,00 294 605,26

2 Other certification services 0,00 0,00

3 Tax advisory services 0,00 0,00

4 Other services 0,00 0,00

TOTAL 215 000,00 294 605,26

Note No. 32

The nature and economic purpose of contracts not reflected in the balance sheet, to the extent necessary to assess their impact on the entity's 

assets, financial position and profit or loss e.g. (special purpose entities, operating leases, outsourcing)

No such contracts exist.

Information on significant events relating to previous years included in the financial statements of the financial year.

The financial statements for the financial year do not include any events from previous years.

There were no significant events after the balance sheet date that should be recognised in the accounts for the financial year 01.01.2021 -

31.12.2021. 

The previous year, 2020, was a typical start-up year for emerging 'green field' businesses. In 2020, the Company was launching the JOTUL and

SCAN product lines and transferring and launching the AICO product line. Production teams of all lines were being formed and teams of all other

departments of the Company were being built. Production (although still far from the planned capacity targets) and sales started, reaching

PLN 85 842 938.

In 2021, the Company's sales grew rapidly – due to the expansion of production capacity within the JOTUL and SCAN product lines as well as the

full launch of the AICO product line transferred to the Company in 2020 – and were 154% higher than in 2020. This showed that the Company is

resilient to the negative effects caused by the COVID 19 pandemic. 

On 31.12.2021, the Company merged with Jotul Polska Sp. z o.o. (sales company for the CEE region). The merger was effected pursuant to Article

492(1)(l) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by transferring all the assets of Jotul Polska Sp. z o.o. to the Company in exchange for

shares in the increased share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Polska Sp. z o.o., i.e. Jotul AS. The merger was

accounted for using the pooling-of-interests method. As a result of the merger, the Company gained a Sales Department handling sales in the

region covering Central and Eastern European countries.

In February 2022, the war in Ukraine broke out, creating a number of adverse developments in the macroeconomic situation. Among the most

important of these are increases in the price of fuel, energy, gas, raw materials (e.g. steel) and periodic disruptions in supply chains. The company

has coped very well with cost increases by transferring them to customers through price increases on its products. As the most important supply

chains are short (Norway, Italy and domestic suppliers) it has not experienced disruption. A very high increase in the prices of energy raw

materials (gas, oil, coal) and concerns about their availability in most European countries have triggered additional demand for the Company's

products (wood-burning furnaces are a safe alternative to gas or coal heating), so much so that the Company, producing at its maximum capacity,

is unable to satisfy it (the order book is full until the end of the first quarter of 2023). This has translated into a further dynamic improvement in the

Company's results – a 39.5% increase in sales for the first seven months of 2022 compared with the same period in 2021, and a significant

improvement in EBITDA from PLN -15 278 097 for the seven months of 2021 to PLN 1 002 700 for a similar period in 2022. The Management Board

expects full-year 2022 results to significantly exceed budget assumptions.

The Company's Management Board monitors the situation on an ongoing basis and defines the necessary adaptation measures towards

eliminating or minimising the negative economic effects of the ongoing conflict and maximising the resulting market opportunities.

Information about the audit firm's fees, paid or payable for the financial year

No. Type of services
Amount of remuneration

Employment

Information on average employment during the financial year, divided into professional groups.

Wages and salaries of members of the management and supervisory bodies

No wages and salaries were paid to the members of the Management Board in either 2021 or 2020. 

Information on loans granted to members of the management and supervisory bodies

The Company did not grant any advances, credits, loans or benefits of a similar nature to the members of the management and 

supervisory (and administrative) bodies during the financial year.
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Note No. 33

Information on transactions with related entities

for 2021

No. Name of entity Receivables Liabilities Revenue Purchases

1 JØTUL AS 18 514 019,22 5 163 119,74 125 827 142,20 5 329 775,00

2 SCAN 2 200,00 4 625 784,57 34 231,98 368 589,00

3 AICO 47 649 169,25 19 228 718,66 48 118 888,88 13 731 189,00

4 JØTUL IT 529 475,34 6 701,33 422 032,71 782,79

5 Other 12 214,63 2 624,17

TOTAL operating activities 66 694 863,81 29 036 538,93 174 404 919,94 19 430 335,79

-                   12,08 -                  0,00

No. Name of entity Financial assets Financial liabilities Financial 

revenues

Financial costs

1 JØTUL AS 0,00 21 284 374,62 0,00 4 857 690,44

2 JØTUL AS 0,00 168 711 270,60 0,00 0,00

TOTAL financial activities 0,00 189 995 645,22 0,00 4 857 690,44

for 2020

No. Name of entity Receivables Liabilities Revenue Purchases

1 JØTUL AS 16 436 654,87 5 348 411,90 66 199 979,54 42 428 059,11

2 SCAN 0,00 4 257 194,97 0,00 4 172 471,16

3 JØTUL IT 0,00 168 480,55 0,00 230 490,32

TOTAL operating activities 16 436 654,87 9 774 087,42 66 199 979,54 46 831 020,59

No. Name of entity Financial assets Financial liabilities Financial 

revenues

Financial costs

1 JØTUL AS 0,00 20 848 988,00 0,00 3 095 400,97

2 JØTUL AS 0,00 89 858 028,15 0,00 0,00

TOTAL financial activities 0,00 89 858 028,15 0,00 3 095 400,97

Information on transactions with related parties and other related entities on conditions other than at arm's length

There were no transactions on terms other than at arm's length

Note No. 34

Contingent liabilities

As at 31.12.2021, the total amount of contingent liabilities was EUR 804 201 (as at 31.12.2020, EUR 807 283). The entire value of the listed

liabilities consisted of bank guarantees granted by the Company to PROLOGIS Poland LXXXIII Sp. z o.o.. This guarantee was provided by

Nordea Bank. The cost of this guarantee is PLN 150 000 per annum. These securities do not affect the disposability of the assets shown in

the balance sheet.

The Company entered into a contract for the supply of production lines (the ‘Contract’) with SciTeeX sp. z o.o. (‘SciTeeX’) on 1 April 2019.

Due to significantly delayed delivery and the subject of the Contract not meeting contractual parameters, the Company did not pay all

invoices issued by SciTeeX. The outstanding invoices amount to EUR 511 557 gross (EUR 415 900 net). This amount represents

approximately 15.55% of the net remuneration of EUR 2 675 000. Despite the lack of agreement on the above issue, the Company and

SciTeeX cooperate regularly and SciTeeX Sp. z o.o. has so far not taken the Company to court to enforce its claims.
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Note No. 35

Ability to continue trading

The separate financial statements have been prepared on the assumption that the Company will continue as a going concern for a period of

at least 12 months from the date of the end of the reporting period and that there is no indication of any deliberate or enforced

discontinuation or material curtailment of the existing business activities.

The previous year, 2020, was a typical start-up year for emerging 'green field' businesses. In 2020, the Company was launching the JOTUL

and SCAN product lines and transferring and launching the AICO product line. Production teams of all lines were being formed and teams

of all other departments of the Company were being built. Production (although still far from the planned capacity targets) and sales started,

reaching PLN 85 842 938. 

In 2021, the Company's sales grew rapidly – due to the expansion of production capacity within the JOTUL and SCAN product lines as well

as the full launch of the AICO product line transferred to the Company in 2020 – and were 154% higher than in 2020. This showed that the

Company is resilient to the negative effects caused by the COVID 19 pandemic. There have been changes to the Company's organisational

structure. 

On 31.12.2021, the Company merged with Jotul Polska Sp. z o.o. (sales company for the CEE region). The merger was effected pursuant to

Article 492(1)(l) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by transferring all the assets of Jotul Polska Sp. z o.o. to the Company in

exchange for shares in the increased share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Polska Sp. z o.o., i.e. Jotul AS.

The merger was accounted for using the pooling-of-interests method. As a result of the merger, the Company gained a Sales Department

handling sales in the region covering Central and Eastern European countries.

In February 2022, the war in Ukraine broke out, creating a number of adverse developments in the macroeconomic situation. Among the

most important of these are increases in the price of fuel, energy, gas, raw materials (e.g. steel) and periodic disruptions in supply chains.

The company has coped very well with cost increases by transferring them to customers through price increases on its products. As the 

most important supply chains are short (Norway, Italy and domestic suppliers) it has not experienced disruption. A very high increase in

the prices of energy raw materials (gas, oil, coal) and concerns about their availability in most European countries have triggered additional

demand for the Company's products (wood-burning furnaces are a safe alternative to gas or coal heating), so much so that the Company,

producing at its maximum capacity, is unable to satisfy it (the order book is full until the end of the first quarter of 2023). This has translated

into a further dynamic improvement in the Company's results – a 39.5% increase in sales for the first seven months of 2022 compared with

the same period in 2021, and a significant improvement in EBITDA from PLN -15 278 097 for the seven months of 2021 to PLN 1 002 700 for a

similar period in 2022. The Management Board expects full-year 2022 results to significantly exceed budget assumptions.

The Company's Management Board monitors the situation on an ongoing basis and defines the necessary adaptation measures towards

eliminating or minimising the negative economic effects of the ongoing conflict and maximising the resulting market opportunities. The

Management Board of the Jotul Group expects that 2022 and 2023 will result in the strengthening of the market position of the entire Group

and an increase in the Group's market share, which will translate directly into the Company's results as the main manufacturer of products

sold by the entire Jotul Group. The Company is working to improve the production efficiencies achieved and to shift in all possible areas to

domestic suppliers (which will result in significant savings), which will further strengthen the competitiveness of the entire Jotul Group and

translate into a significant improvement in the Company's performance. To date, the Company has only generated losses, but a net profit is

expected for the first time in 2022. Further investments in expanding the Company's production capacity are planned for 2023. 

Pursuant to Article 233(1) of the Polish Commercial Companies Code, in a situation where the balance sheet prepared by the Management

Board shows a loss exceeding the sum of the supplementary and reserve capitals and half of the share capital, the Management Board is

obliged to immediately convene a General Meeting of Shareholders in order to adopt a resolution regarding the continued existence of the

Company. The current Balance Sheet shows a loss in excess of the sum of the reserve and supplementary capitals and half of the share

capital, so the Management Board of the Company requested the General Meeting of Shareholders to adopt a resolution regarding the

continued existence of the company and the continuation of the business, and on 21.06.2022 such a resolution was adopted. 

Current assets are lower than short-term liabilities, which would indicate a liquidity gap, but if accounts payable and receivable to related

entities are excluded, current assets exceed short-term liabilities by more than four times. The Company has negative equity, but after

excluding from its liabilities (pursuant to Article 11(5) of the Insolvency Law), liabilities to related entities, the remaining liabilities no longer

exceed the value of its assets, so the premise of insolvency under Article 11(2) of the Insolvency Law collapses. As already noted in the

previous paragraph, the sole owner of the Company, Jotul AS, confirmed by a resolution dated 21.06.2022 its intention to continue the

existence of the Company and its operations, and on 6.09.2022 it further confirmed its intention to financially and operationally support the

activities of the entity over the next 15 months.

Taking into account the above information, the Company's Management Board concludes that the Company's operations will continue in

future periods.
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Note No. 36

Not applicable

No.
Name of company excluded from 

consolidation

Legal basis for 

exclusion

1 Article 58(1)

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Information on entities excluded from consolidation

a) the legal basis together with the data justifying non-consolidation,

b) the name and registered office of the entity preparing the consolidated financial statements at a higher level of the group and the 

place of its publication – in the event of exemption from the obligation to prepare consolidated financial statements pursuant to 

Article 56(2) of the Accounting Act

c) the name and registered office of the entity preparing the consolidated financial statements at the highest level of the group of 

which the company is a subsidiary,

d) the name and registered office of the entity preparing the consolidated financial statements at the lowest level of the group which 

includes the company as a subsidiary entity and which is also part of the group

Note No. 37

Consolidation

The parent company preparing the consolidated financial statements at the highest level of the group of which the Company is a subsidiary ,

is JØTUL AS, with its registered office at Langøy veien, 167 8 Kråkerøy , Norway . These financial statements are available at the registered

office of the aforementioned company .

Note No. 38

Objectives and principles of financial risk management

The main financial risks to which the Company  is exposed are credit risk, foreign exchange risk, liquidity  risk and interest rate risk. 

Exchange rates are an important factor that can affect the Company 's performance. A weakening or strengthening of the PLN exchange rate

against primarily NOK and EUR during the y ear may affect, among other things, the balance sheet valuation of the Company 's loans,

receivables or liabilities. The Company  does not hedge against foreign exchange risk.

The interest rate risk arises from the multi-currency revolv ing loan received from NORDEA BANK ABP. The interest rates on the loans

depend on LIBOR, EURIBOR, STIBOR, NIBOR and CIBOR, respectively . The Company also bears the risk arising from exchange rate

fluctuations at the time of interest pay ments on foreign currency  loans. 

The Company operates with a high level of receivables and pay ables in foreign currencies. The exchange rate and liquidity risks associated

with these positions are mitigated by using bank accounts in EUR, DKK, SEK, USD, NOK and GBP to transfer liabilities and receive receivables

receipts in the same currencies. An additional method of reducing exchange rate risk is to negotiate attractive rates with the bank for the

conversion of foreign currencies.

Credit risk is managed by the Company through ongoing monitoring of overdue receivables (contacts with counterparties, reminders) and

the financial situation of counterparties.
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Note No. 39

Reclassification against the approved 2020 financial statements as per 

Annex 5 of the AoR to the 2020 SF as per Annex 1 of the Accounting Act 

Presentation of items where there are differences

BALANCE SHEET as at 31.12.2020

SF 2020 – Approved 

according to Annex 5 

to the Accounting Act

Reclass. 1 – 

presentation shift of 

an amount relating to 

the balance sheet 

valuation of 'cash in 

hand and on bank 

accounts’ item, 

originally shown 

under 'credits and 

loans’ item

Reclass. 2 – 

presentation shift 

from 'Short-term 

accruals' item to 

'Receivables from 

other entities up to 12 

months’ item

Reclass. 3 – 

presentation shift of 

cash pool liabilities 

from 'credits and 

loans' item in 

'Amounts due to 

other entities' to 

'other’ item in 

'Amounts due to 

related entities'

Data transformed as at 

01.01.2021

ASSETS 31.12.2020 01.01.2021

II. Short-term receivables 35 264 110,67 35 408 793,49

1. Receivables from related entities 19 877 267,81 19 877 267,81

a) for trade liabilities due within: 16 677 728,06 16 677 728,06

- up to 12 months 16 677 728,06 16 677 728,06

- over 12 months 0,00 0,00

b) other 3 199 539,75 3 199 539,75
2. Receivables from other entities in which the company 

has equity interests
0,00 0,00

a) for trade liabilities due within: 0,00 0,00

b) other 0,00 0,00

3. Receivables from other entities 15 386 842,86 15 531 525,68

a) for trade liabilities due within: 8 332 450,48 8 477 133,30

- up to 12 months 8 332 450,48 144 682,82 8 477 133,30

- over 12 months 0,00 0,00
b) taxes, donations, customs, social and health insurance, 

other benefits
6 967 805,51 6 967 805,51

c) other 86 586,87 86 586,87

d) claimed at court 0,00 0,00

III. Short-term investments 9 198 554,07 9 581 570,25

1. Short-term financial assets 9 198 554,07 9 581 570,25

a) in related entities 0,00 0,00

b) in other entities 0,00 0,00

c) cash and cash equivalents 9 198 554,07 9 581 570,25

- cash in hand and on bank accounts 9 185 768,87 383 016,18 9 568 785,05

- other cash 12 785,20 12 785,20

- other pecuniary assets 0,00 0,00

2. Other short-term investments 0,00 0,00

IV. Short-term accruals 144 682,82 -144 682,82 0,00

- including: assets from construction contracts in progress 0,00 0,00

C. Unpaid contribution to share capital 0,00 0,00

D. Own shares 0,00 0,00

TOTAL ASSETS 109 983 953,67 383 016,18 0,00 110 366 969,85

LIABILITIES 31.12.2020 31.12.2020

III. Short-term liabilities 143 209 632,07 143 592 648,25

1. Liabilities due to related entities 32 778 145,76 32 778 145,76

a) trade and services, of the maturity date: 11 929 157,76 11 929 157,76

- up to 12 months 11 929 157,76 11 929 157,76

- over 12 months 0,00 0,00

b) other 20 848 988,00 383 016,18 82 936 586,07 104 168 590,25
2. Liabilities to other entities in which the company has 

equity interests
0,00 0,00

a) trade and services, of the maturity date: 0,00 0,00

b) other 0,00 0,00

3. Liabilities to other entities 110 418 701,11 27 482 115,04

a) credits and loans 82 936 586,07 -82 936 586,07 0,00

b) arising from issuance of debt securities 0,00 0,00

c) other financial liabilities 0,00 0,00

d) trade liabilities, maturing: 25 061 379,27 25 061 379,27

- up to 12 months 25 061 379,27 25 061 379,27

- over 12 months 0,00 0,00

e) received advances for supplies and services 0,00 0,00

f) bill-of-exchange liabilities 0,00 0,00

g) due to taxes, donations, customs, social and health 

insurance and other benefits
1 626 463,12 1 626 463,12

h) payroll liabilities 501 278,80 501 278,80

i) other 292 993,85 292 993,85

4. Special funds 12 785,20 12 785,20

IV. Accruals 590 731,54 590 731,54

1. Negative goodwill 0,00 0,00

2. Accruals for construction contracts 0,00 0,00

3. Other accruals and deferrals 590 731,54 590 731,54

- long-term 0,00 0,00

- short-term 590 731,54 590 731,54

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 109 983 953,67 383 016,18 0,00 0,00 110 366 969,85

ASSETS – LIABILITIES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Note No. 40

Presentation of transformed comparative data taking into account the 

company merger

BALANCE SHEET as at 01.01.2021

Data transformed as at 

01.01.2021 (details – 

Note No. 39)

Adjustments for merger 

of companies

Data transformed as at 

01.01.2021 after the 

merger

ASSETS 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021
FIXED ASSETS 28 855 146,29 3 881 482,79 32 736 629,08

Intangible asset 0,00 13 436,00 13 436,00

Development costs 0,00 0,00 0,00

Goodwill 0,00 0,00 0,00

Other intangible assets 0,00 13 436,00 13 436,00

Prepayments for intangible assets
0,00 0,00 0,00

Property, plant and equipment 28 773 805,74 3 689 500,79 32 463 306,53

Fixed assets 26 625 001,84 3 689 500,79 30 314 502,63

Land (including perpetual usufruct of land) 0,00 0,00 0,00

buildings, premises, rights to premises, and civil engineering 

facilities 
0,00 45 858,63 45 858,63

Technical devices and machines 26 625 001,84 76 017,73 26 701 019,57

transport equipment 0,00 85 914,43 85 914,43

other fixed assets 0,00 3 481 710,00 3 481 710,00

Fixed assets under construction
1 313 803,90 0,00 1 313 803,90

Prepayments for fixed assets in progress 835 000,00 0,00 835 000,00

Long-term receivables 81 340,55 12 300,00 93 640,55

From related entities 0,00 0,00 0,00

From other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00

From other entities
81 340,55 12 300,00 93 640,55

Long-term investments 0,00 0,00 0,00

Real estate 0,00 0,00 0,00

Intangible asset 0,00 0,00 0,00

Long-term financial assets 0,00 0,00 0,00

in related entities 0,00 0,00 0,00

- shares 0,00 0,00 0,00

– loans granted 0,00 0,00 0,00

in other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00

in other entities 0,00 0,00 0,00

Other long-term investments 0,00 0,00 0,00

Long-term accruals and prepayments
0,00 166 246,00 166 246,00

Deferred income tax assets 0,00 166 246,00 166 246,00

Other accruals 0,00 0,00 0,00

CURRENT ASSETS 81 511 823,56 1 127 937,10 82 639 760,66

Inventories 36 521 459,82 260 973,39 36 782 433,21

Materials 16 124 828,63 0,00 16 124 828,63

Semi-finished products and work-in-progress 7 199 448,96 0,00 7 199 448,96

Finished products 13 197 182,23 260 973,39 13 458 155,62

Goods 0,00 0,00 0,00

Prepayments for supplies and services 0,00 0,00 0,00

Short-term receivables
35 408 793,49 281 745,75 35 690 539,24

Receivables from related entities 19 877 267,81 -177 037,59 19 700 230,22

for trade liabilities due within: 16 677 728,06 -177 037,59 16 500 690,47

- up to 12 months 16 677 728,06 -177 037,59 16 500 690,47

- over 12 months 0,00 0,00 0,00

others 3 199 539,75 0,00 3 199 539,75
Receivables from other entities in which the company has equity 

interests
0,00 0,00 0,00

Receivables from other entities
15 531 525,68 458 783,34 15 990 309,02

for trade liabilities due within: 8 477 133,30 454 354,57 8 931 487,87

- up to 12 months 8 477 133,30 454 354,57 8 931 487,87

- over 12 months 0,00 0,00 0,00

for tax, subsidies, customs duties, social security, health insurance 

and other public-law titles
6 967 805,51 4 428,77 6 972 234,28

others 86 586,87 0,00 86 586,87

claimed at court 0,00 0,00 0,00

Short-term investments
9 581 570,25 372 721,94 9 954 292,19

Short-term financial assets 9 581 570,25 372 721,94 9 954 292,19

in related entities 0,00 0,00 0,00

- shares 0,00 0,00 0,00

– loans granted 0,00 0,00 0,00

in other entities 0,00 0,00 0,00

- shares 0,00 0,00 0,00

Cash and cash equivalents 9 581 570,25 372 721,94 9 954 292,19

- Cash in hand and cash in accounts 9 568 785,05 372 721,94 9 941 506,99

- other cash 12 785,20 0,00 12 785,20

- other pecuniary assets 0,00 0,00 0,00

Other short-term investments
0,00 0,00 0,00

Short-term accruals 0,00 212 496,02 212 496,02

Unpaid contribution to share capital
0,00 0,00 0,00

Own shares 0,00 0,00 0,00

TOTAL ASSETS 110 366 969,85 5 009 419,89 115 376 389,74
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Note No. 40 – continued

LIABILITIES 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021
EQUITY (34 991 923,11) 187 902,50 (34 804 020,61)

Capital stock 2 205 000,00 60 000,00 2 265 000,00

Supplementary capital, including: 5 203 800,00 0,00 5 203 800,00

- surplus of sales value (issue value) over nominal value of shares 0,00 0,00 0,00

Revaluation reserves 0,00 0,00 0,00

Other reserve capital 0,00 0,00 0,00

Profit (loss) from previous years (5 803 198,71) 952 742,04 (4 850 456,67)

Net profit (loss) (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)

Write-offs on net profit in the financial year (negative value) 0,00 0,00 0,00

LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 144 975 876,78 5 204 533,57 150 180 410,35

Provisions for liabilities 501 278,80 85 072,00 586 350,80

Deferred income tax provision 0,00 2 285,00 2 285,00

Provision for retirement and similar benefits 501 278,80 82 787,00 584 065,80

- long-term 501 278,80 82 787,00 584 065,80

- short-term 0,00 0,00 0,00

Other provisions 0,00 0,00 0,00

- long-term 0,00 0,00 0,00

- short-term 0,00 0,00 0,00

Long-term liabilities 0,00 0,00 0,00

To related entities 0,00 0,00 0,00

To other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00

To other entities 0,00 0,00 0,00

Credits and loans 0,00 0,00 0,00

issuance of debt securities 0,00 0,00 0,00

other financial l iabil ities 0,00 0,00 0,00

others 0,00 0,00 0,00

Short-term liabilities 143 883 866,44 5 119 461,57 149 003 328,01

To related entities 32 778 145,76 87 857 516,41 120 635 662,17

deliveries and services of the maturity date: 11 929 157,76 (2 000 511,74) 9 928 646,02

- up to 12 months 11 929 157,76 (2 000 511,74) 9 928 646,02

- over 12 months 0,00 0,00 0,00

others 103 785 574,07 6 921 442,08 110 707 016,15

Liabilities to other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00

To other entities 28 156 349,41 198 531,23 28 354 880,64

Credits and loans 0,00 0,00 0,00

issuance of debt securities 0,00 0,00 0,00

other financial l iabil ities 0,00 0,00 0,00

deliveries and services of the maturity date: 25 061 379,27 48 564,61 25 109 943,88

- up to 12 months 25 061 379,27 48 564,61 25 109 943,88

- over 12 months 0,00 0,00 0,00

advances received for trade and services 0,00 0,00 0,00

bill-of-exchange liabilities 0,00 0,00 0,00

for tax, customs duties, social security, health insurance and other public-law titles 1 626 463,12 138 069,84 1 764 532,96

payroll l iabil ities 1 175 513,17 0,00 1 175 513,17

others 292 993,85 11 896,78 304 890,63

Special funds 12 785,20 0,00 12 785,20

Accruals 590 731,54 0,00 590 731,54

Negative goodwill 0,00 0,00 0,00

Other accruals 590 731,54 0,00 590 731,54

- long-term 0,00 0,00 0,00

- short-term 590 731,54 0,00 590 731,54

TOTAL EQUITY 109 983 953,67 5 392 436,07 115 376 389,74
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Note No. 40 – continued

INCOME STATEMENT for the year 2020

SF 2020 – Approved 

according to Annex 5 to the 

Accounting Act

Adjustments for merger of 

companies

Data transformed after the 

merger

Net turnover and sales equivalents, including: 80 212 696,63 5 630 240,96 85 842 937,59

from related entities 74 371 534,93 (1 326 846,92) 73 044 688,01

Net revenues from sales of products 71 338 228,98 (2 803 795,61) 68 534 433,37

Change in the balance of products (increase - positive value, decrease - negative value) 901 231,96 407 895,85 1 309 127,81

Manufacturing cost of products for internal purposes 0,00 0,00 0,00

Net goods and materials sales revenues 7 973 235,69 8 026 140,72 15 999 376,41

Operating expenses 97 494 733,24 9 292 987,98 106 787 721,22

Depreciation 2 164 463,82 180 597,17 2 345 060,99

Materials and energy consumption 50 391 493,21 (475 449,54) 49 916 043,67

External services 13 782 348,21 1 302 731,57 15 085 079,78

Taxes and charges, including: 457 624,62 38 754,87 496 379,49

- excise duty 0,00 0,00 0,00

Wages and salaries 14 894 152,15 1 501 221,06 16 395 373,21

Social security and other benefits, including: 3 613 712,62 334 245,89 3 947 958,51

- retirement benefits 0,00 0,00 0,00

Other generic costs 997 221,08 436 353,13 1 433 574,21

Value of goods and materials sold 11 193 717,53 5 974 533,83 17 168 251,36

Profit (loss) on sales (A-B) (17 282 036,61) (3 662 747,02) (20 944 783,63)

Other operating revenues 103 387,27 592 569,05 695 956,32

Gain on disposal of non-financial fixed assets 0,00 174 480,91 174 480,91

Subsidies 0,00 0,00 0,00

Revaluation of non-financial assets 0,00 74 751,05 74 751,05

Other operating income 103 387,27 343 337,09 446 724,36

Other operating costs 13 841 048,62 (2 432 835,39) 11 408 213,23

Loss on disposal of non-financial assets 0,00 0,00 0,00

Revaluation of non-financial assets 0,00 600 180,91 600 180,91

Other operating costs 13 841 048,62 (3 033 016,30) 10 808 032,32

Profit (loss) on operating activities (C+D-E) (31 019 697,96) (637 342,58) (31 657 040,54)

Financial revenues 221,34 40 896,12 41 117,46

Dividends and share in profits, including: 0,00 0,00 0,00

from related entities 0,00 0,00 0,00

from other entities 0,00 0,00 0,00

Interest, including: 221,34 3 044,91 3 266,25

from related entities 0,00 0,00 0,00

Profit on disposal of financial assets 0,00 0,00 0,00

Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00

Other 0,00 37 851,21 37 851,21

Financial costs 5 578 047,78 199 365,08 5 777 412,86

Interest, including: 3 104 413,75 199 286,39 3 303 700,14

for related entities 2 896 332,81 199 068,16 3 095 400,97

Loss on disposal of financial assets 0,00 0,00 0,00

Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00

Other 2 473 634,03 78,69 2 473 712,72

Gross profit (loss) (F+G-H) (36 597 524,40) (795 811,54) (37 393 335,94)

Income tax 0,00 29 028,00 29 028,00

Current part 0,00 22 544,00 22 544,00

Deferred part 0,00 6 484,00 6 484,00

Other mandatory reductions of profit (increase of loss) 0,00 0,00 0,00

Net profit (loss) (I-J-K) (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)
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Note No. 41

Merger by the pooling-of-interests method – statements 

prepared after the merger of the companies

Description Description/ figures

1. The business names and business description of the subject of the 

companies which have been struck off the register as a result of the merger

Jotul Polska Sp. z o.o.; 

PKD (Polish Classification of Activity) codes 

defining the basic activity of the company: 4690Z

NIP: 5840251741

KRS number: 0000092666

Trading company belonging to the Jotul Group, 

handling sales in the CEE region

2. Date of merger (entry in the court register) 31.12.2021

3. The number, nominal value and nature of the shares issued for the purpose 

of the merger

1200 shares at a nominal price of PLN 50 per 

share

4. Other data required under this item of additional information:  

   – revenues 4 233 634,07

   – costs 4 321 016,82

   – profits

   – losses -87 382,75

   – changes (increase +, decrease -) in the equity of the merged companies for 

the period from the beginning of the financial year during which the merger 

took place until  the merger date (by individual components of equity)

127 902,50

Since the merged entities, i.e. the company (Jotul Poland Sp. z o.o. – i.e. the Merging Company) and Jotul Polska Sp. z o.o. (the

Merged Company) belonged to the same owner, i.e. Jotul AS, therefore the merger of the companies was effected pursuant to Article

492(1)(1) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by transferring all assets of Jotul Poland Sp. z o.o. to the Company, in

exchange for shares in the increased share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Poland Sp. z o.o., i.e. Jotul

AS. The merger was accounted for using the pooling-of-interests method. Given that Jotul AS holds 100% of the shares in both the

Merged Company and the Merging Company, the exchange parities of the shares of the Merged Company for the shares of the

Merging Company have been contractually determined in accordance with the will and interests of the Sole Shareholder. The basis

for determining the exchange parity was the amount of the share capital of the Merged Company, taking into account the different

nominal value of the shares of the two Companies.

In this regard, the share capital of the Merging Company was increased by the amount of PLN 60 000.00 representing the nominal

value of all the shares in the share capital of the Merged Company, with the assumption that each share presents a value of

PLN 1 000.00 and not PLN 50.00 as in the Merging Company. Thus, covering the amount of PLN 60 000.00 required the creation of

1 200 shares in the share capital of the Merging Company with a nominal value of PLN 50.00 each, in exchange for 60 shares of the

Merged Company with a nominal value of PLN 1 000.00 each with a total nominal value of PLN 60 000.00. The above means that the

share exchange parity was established in the ratio of 20:1, which means that for 1 share of the Merged Company with a nominal value

of PLN 1 000.00, the Sole Shareholder received 20 shares in the share capital of the Merging Company with a total nominal value of

PLN 1 000.00.



 

Independent Statutory Auditor's Audit Report 
For the General Meeting of Shareholders of Jotul Poland Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

 

Our opinion 

In our opinion, the attached annual financial statements: 

• give a true and fair view of the financial position of Jotul Poland Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością (‘the Company’) as at 31 December 2021 and of the financial performance and 
cash flows of the Company for the year then ended in accordance with the applicable, provisions of 
the Accounting Act of 29 September 1994 (‘the Accounting Act’) 
and adopted accounting principles (policies); 

• comply in form and content with the Company's applicable laws and its Articles of Association; 

• have been prepared on the basis of properly kept accounts in accordance with the 
provisions of Chapter 2 of the Accounting Act. 

The subject of our audit 

We have audited the annual financial statements of Jotul Poland Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością, 
which include: 

• a balance sheet as at 31 December 2021; 

and prepared for the financial year from 1 January 2021 to 31 December 2021: 

• income statement; 

• statement of changes in equity; 

• cash flow statement, and 

• notes to the financial statements, comprising an introduction to the financial statements and 
explanatory notes. 

 

Basis for opinion 

Basis for opinion 

We conducted our audit in accordance with the National Standards on Auditing in the wording of the 
International Standards on Auditing adopted by resolution by the National Council of Statutory Auditors 
(‘Krajowa Rada Biegłych Rewidentów, KSB’) and in accordance with the provisions of the Act of 11 May 2017 
on Statutory Auditors, Audit Firms and Public Supervision (‘Act on Statutory Auditors’). 
 Our liability under the National Council of Statutory Auditors is further described in the ‘Statutory 
Auditor's Liability for the Audit of the Financial Statements’ section. 

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to form the basis of our 
opinion. 

Independence 

We are independent of the Company in accordance with the International Code of Ethics for Professional 
Accountants (including International Standards of Independence) issued by the International Ethical 
Standards Board for Accountants (the ‘IESBA Code’) adopted by a resolution of the National Council of 
Statutory Auditors and with other ethical requirements that apply to our audit of financial statements in 
Poland. 
We have fulfilled our other ethical obligations in accordance with these requirements and the IESBA Code. 
In conducting the audit, the key statutory auditor and the audit firm remained independent of the Company 
in accordance with the independence requirements of the Act on Statutory Auditors. 

 

PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Powstańców Śląskich 9, 
53-332 Wrocław, Poland; T: +48 (71) 366 1200, F: +48 (71) 366 1201, www.pwc.com 

 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k. is entered in the National Court Register kept by the District Court for the Capital City of 
Warsaw, under KRS number 0000750050, NIP 526-021-02-28. The Company's registered office is in Warsaw, ul. Polna 11. 

http://www.pwc.com/
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Our approach to audit 

Conclusion 

We designed our audit by establishing materiality and assessing the risk of material misstatement of the 
financial statements. In particular, we have considered where the Company's Management Board has 
made subjective judgements, for example in relation to significant accounting estimates that required 
assumptions and consideration of the occurrence of future events that are inherently uncertain. We also 
addressed the risk of circumvention of internal controls by Management Board, including, among other 
matters, whether there was evidence of Management Board bias that would constitute a risk of material 
misstatement due to fraud. 

Relevance 

The scope of our audit was influenced by the level of materiality adopted. An audit is designed to provide 
reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material 
misstatement. 
 Misstatements can arise as a result of fraud or error. Misstatements are considered material if, individually 
or in the aggregate, they could reasonably be expected to affect the economic decisions of users taken on 
the basis of the financial statements. 

Based on our professional judgement, we have set quantitative thresholds for materiality, including 
overall materiality in relation to the financial statements as a whole. These thresholds, together with 
qualitative factors, enabled us to determine the scope of our audit and the nature, timing and extent of 
audit procedures, as well as to assess the impact of misstatements, both individually and in aggregate, 
on the financial statements as a whole. 

 

Management Board's Liability for the Financial Statements 

The Company Management Board is liable for the preparation, on the basis of properly maintained 
accounting records, of annual financial statements that give a true and fair view of the Company's 
financial position and results in accordance with the provisions of the Accounting Act adopted accounting 
principles (policies) and with the legal and contractual provisions applicable to the Company, and for 
such internal control as the Management Board determines is necessary to enable the preparation of 
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
 

In preparing the financial statements, the Company Management Board is responsible for assessing the 
Company's ability to continue as a going concern, disclosing, where applicable, matters related to going 
concern and adopting the going concern basis of accounting, except where the Management Board either 
intends to liquidate the Company or to cease operations or has no realistic alternative but to liquidate or 
cease operations. 
 

The Company's Management Board is required to ensure that the financial statements meet the requirements 
of the Accounting Act. Supervisors are responsible for overseeing the financial reporting process. 
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Statutory Auditor's Liability for the Audit of the Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are 
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes 
our opinion. Rational certainty is a high level of assurance, but does not guarantee that an audit conducted 
in accordance with the National Council of Statutory Auditors will always detect an existing material 
misstatement. 
Misstatements may arise as a result of fraud or error and are considered material if, individually or in the 
aggregate, they could reasonably be expected to affect the economic decisions of users taken on the basis of 
the financial statements. 

The scope of the audit does not include assurance as to the future viability of the Company or 
the efficiency or effectiveness of the Management Board's conduct of the Company's affairs, 
either currently or in the future. 

When examining the company in line with the National Standards on Auditing, we use professional 
judgement and maintain professional scepticism, and: 

• we identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements due to fraud or 
error, design and perform audit procedures appropriate to those risks and obtain audit evidence that 
is sufficient and appropriate to form the basis of our opinion. The risk of undetected material 
misstatement resulting from fraud is greater than that resulting from error, as fraud may involve 
collusion, forgery, deliberate omissions, misrepresentation or circumvention of internal controls; 
 

• we obtain an understanding of the internal control relevant to the audit for the purpose of designing 
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an 
opinion on the effectiveness of the Company's internal control; 

• we assess the appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of the 
accounting estimates and related disclosures made by the Company's Management Board; 

• we draw a conclusion on the appropriateness of the use of the going concern basis of accounting by 
the Company's Management Board and, based on the audit evidence obtained, 
whether there is any material uncertainty related to events or conditions that 
may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we conclude 
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in the statutory auditor's report to 
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, we modify our 
opinion. 
 Our conclusions are based on audit evidence obtained up to the date of the statutory auditor's report, 
however, future events or conditions may cause the Company to cease to operate as a going concern; 

• we assess the overall presentation, structure and content of the financial statements, including 
disclosures, and whether the financial statements present the underlying transactions and events in 
a manner that achieves a fair presentation. 

We communicate with supervisors regarding, among other things, the planned scope and timing of the audit 
and the significant findings of the audit, including any significant internal control weaknesses that we identify 
during the audit. 
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Other information, including the Management Discussion and Analysis 

Other information 

Other information consists of the Management Discussion and Analysis for the financial year 
ended 31 December 2021. (the ‘Management Discussion and Analysis’). Other Information does 
not include the financial statements and the statutory auditor's report on them. 

Management Board's liability 

The Company's Management Board is liable for preparing the Management Discussion and Analysis in 
accordance with the law. 

The Company's Management Board is required to ensure that the Company's Management Discussion 
and Analysis meets the requirements of the Accounting Act. 

Statutory Auditor's Liability 

Our audit opinion on the financial statements does not include Other information. 

In connection with the audit of the financial statements, it is our responsibility to read the Other 
Information and, in doing so, to consider whether it is materially inconsistent with the financial 
statements, 
with our knowledge obtained in the course of the audit, or otherwise appears to be materially misstated. 
If, on the basis of the work performed, we find a material misstatement of Other Information, we are 
required to report this in our audit report. Our responsibility under the requirements of the Act on 
Statutory Auditors is also to give an opinion as to whether the Management Discussion and Analysis has 
been prepared in accordance with the regulations and whether it is consistent with the information 
contained in the annual financial statements. 
 

Opinion on the Management Discussion and Analysis 

Based on the work done during the course of the audit, in our opinion, the Company's Management 
Discussion and Analysis: 

• has been prepared in accordance with the requirements of Article 49 of the Accounting Act; 

• is consistent with the information contained in the financial statements. 

We further declare that, in the light of our knowledge of the Company and its environment obtained during 
our audit, we have not identified any material misstatements in the Company's Management Discussion 
and Analysis. 

The key statutory auditor responsible for the audit on behalf of PricewaterhouseCoopers Polska spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., a company registered in the list of audit firms under number 
144, which resulted in this independent auditor's report, is Katarzyna Ignaszak. 
 

 

Signature Not Verified 

Document signed by 
Katarzyna Ignaszak 
Date: 2022.09.08 17:03:27 CEST 

Katarzyna Ignaszak  

Key Statutory Auditor 

Register number: 11715 

Wrocław, 08 September 2022 




