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Whprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2021

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia dotychczas prowadzonej dziatalnosci.

Rok poprzedni, 2020, byt typowym rokiem rozruchowym charakterystycznym dla nowo powstajgcych
dziatalnosci typy 'green field'. W roku 2020 Spoétka uruchamiata linie produktowe JOTUL i SCAN oraz
przenosita i uruchamiat linie produktowg AICO. Kompletowane byly zespoty produkcyjne wszystkich linii
oraz budowane zespoty wszystkich pozostatych dziatéw Spoétki. Rozpoczeta sie produkcja (chociaz daleka

jeszcze od planowanych docelowych wydajnosci) i sprzedaz, osiggajgc poziom 85 842 938 PLN.

W roku 2021 sprzedaz Spétki dynamicznie rosta - w zwigzku z rozwijaniem zdolnosci produkcyjnych w
ramach linii produktédw JOTUL i SCAN jak i petnego uruchomienia przeniesionej w roku 2020 do Spétki linii
produktowej AICO - i byta wyzsza niz w roku 2020 o 154%. Pokazato to, ze Spétka jest odporna na

negatywne skutki wywotane pandemig COVID 19. Miaty miejsce zmiany w strukturze organizacyjnej firmy.

W dniu 31.12.2021 Spétka potaczyta sie z Jotul Polska Sp. z 0.0. (spétky sprzedazowa na region CEE).
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 $1 pkt 1) KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Jotul Polska Sp.
z 0.0. na Spétke, w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki, wydawane jedynemu
wspodlnikowi Jotul Polska Sp. z 0.0. czyli Jotul AS. Rozliczenie potgczenia nastgpito metodg tgczenia
udziatow. W wyniku potaczenia Spdétka zyskata Dziat Sprzedazy obstugujacy sprzedaz w regionie

obejmujgcym kraje Europy Srodkowej i Wschodniej.

W lutym 2022 roku wybuchta wojna na Ukrainie, ktéra spowodowata powstanie wielu niekorzystnych
zjawisk w sytuacji makroekonomicznej. Do najwazniejszych z nich nalezg wzrost cen paliw, energii, gazu,
surowcow (np. stali) oraz okresowe zaburzenia w tancuchach dostaw. Spétka bardzo dobrze poradzita
sobie ze wzrostami kosztéw transferujgc je na klientdw poprzez wzrost cen jej produktow. Ze wzgledu na
to, ze najwazniejsze taricuchy dostaw sg krétkie (Norwegia, Wiochy i dostawcy krajowi) nie doswiadczyta
zaburzen w ich funkcjonowaniu. Bardzo wysoki wzrost cen surowcéw energetycznych (gaz, ropa, wegiel)
oraz obawy o ich dostepnos¢ w wiekszosci krajow europejskich wywotaty dodatkowy popyt na produkty
Spotki (piece opalane drewnem sg bezpieczng alternatywa dla ogrzewania gazowego czy weglowego), tak
duzy, ze Spétka produkujac z wykorzystaniem swoich maksymalnych mocy produkcyjnych nie jest w stanie
go zaspokoi¢ (portfel zamdwien jest zapetniony do konca | kwartatu 2023). Przetozyto sie to dalszg
dynamiczng poprawe wynikdéw Spétki - wzrost sprzedazy za pierwsze 7 miesiecy 2022 w poréwnaniu z tym
samym okresem 2021 o0 39,5% oraz zdecydowana poprawa EBITDY z kwoty -15 278 097 PLN za 7 miesiecy
2021 do kwoty 1 002 700 PLN za podobny okres 2022. Zarzad spodziewa sie, ze wyniki za caty 2022

znaczgco przekroczg zatozenia budzetowe.

Wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Whprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2021

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje oraz definiuje niezbedne dziatania dostosowawcze w
kierunku wyeliminowania lub minimalizacji negatywnych skutkéw gospodarczych toczgcego sie konfliktu
oraz maksymalnego wykorzystania powstatych w jego wyniku mozliwosci rynkowych. Zarzad Grupy Jotul
oczekuje, ze rok 2022 i rok 2023 zaowocujg wzmocnieniem pozycji rynkowej catej Grupy i zwiekszeniem
udziatéw Grupy w rynku co przetozy sie bezposrednio na wyniki Spoétki, jako gtdwnego producenta
wyrobéw sprzedawanych przez catg Grupe Jotul. Spdétka pracuje nad poprawa osigganych wydajnosci
produkcyjnych i przejsciem we wszystkich mozliwych obszarach na dostawcow krajowych (co zaowocuje
znaczacymi oszczednos$ciami), co pozwoli na dalsze wzmocnienie konkurencyjnosci catej Grupy Jotul i
przetozy sie na znaczacg poprawe wynikow Spoétki. Do tej pory Spétka generowata tylko straty, ale w roku
2022 spodziewany jest po raz pierwszy zysk netto. Na rok 2023 planowane sg kolejne inwestycje w

powiekszenie mozliwosci produkcyjnych Spétki.

Zgodnie z art. 233 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych w sytuacji, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze
strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego,
Zarzad jest obowigzany niezwiocznie zwota¢ Zgromadzenie Wspélnikow w celu powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Aktualny Bilans wykazuje strate przewyziszajacg sume kapitatéw
zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego, w zwigzku z tym Zarzad Spétki wystgpit do
Zgromadzenia Wspdlnikdw o podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki i kontynuacji

dziatalnosci i dnia 21.06.2022 taka uchwata zostata podjeta.

Aktywa obrotowe sg nizsze niz zobowigzania krétkoterminowe, co wskazywatoby na luke ptynnosci, ale
jezeli wytgczymy zobowigzania i naleznosci wobec jednostek powigzanych to aktywa obrotowe ponad 4-
o krotnie przekraczaja zobowigzania krétkoterminowe. Spétka ma ujemne kapitaty wtasne, ale po
wytaczeniu ze zobowigzan (zgodnie art.11 ust.5 Prawa upadtosciowego), zobowigzan wobec jednostek
powigzanych, pozostate zobowigzania nie przekraczajg juz wartosci jej aktywdw, wiec odpada przestanka
niewypfacalnosci z art. 11 ust.2 Prawa upadtosciowego. Jak juz zaznaczono w poprzednim akapicie, jedyny
wtasciciel Spoétki, Jotul AS potwierdzit uchwatg z dnia 21.06.2022 wole dalszego istnienia Spotki i
kontynuacji przez nig dziatalnosci, a w dniu 6.09.2022 dodatkowo potwierdzit intencje finansowego oraz

operacyjnego wpierania dziatalnosci jednostki w przeciggu najblizszych 15 miesiecy.

Biorgc pod uwage powyzisze informacje Zarzad Spotki stwierdza, iz dziatalnosé spétki w przysztych

okresach bedzie kontynuowana.

Wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



BILANS na dzien 31.12.2021

AKTYWA 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
przeksztatcone dane
poréwnawcze
A. AKTYWA TRWALE 30570650,13 28 855 146,29 32736 629,08
I. Wartosci niematerialne i prawne 5 668,00 0,00 13 436,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5 668,00 0,00 13 436,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
1l. Rzeczowe aktywa trwate 30478 341,58 28 773 805,74 32463 306,53
1. Srodki trwate 29958 436,85 26 625 001,84 30314 502,63
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 36 296,83 0,00 45 858,63
c) urzadzenia techniczne i maszyny 26 365 368,71 26 625 001,84 26 701 019,57
d) srodki transportu 59 455,12 0,00 85 914,43
e) inne $rodki trwate 3497 316,19 0,00 3481 710,00
2. Srodki trwate w budowie 519904,73 1313 803,90 1313 803,90
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 835 000,00 835 000,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 86 640,55 81 340,55 93 640,55
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 86 640,55 81 340,55 93 640,55
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
—inne ditugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
—udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 166 246,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 166 246,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 148 663 878,12 81128 807,38 82 639 760,66
I. Zapasy 56 494 754,78 36 521 459,82 36 782 433,21
1. Materiaty 29 668 348,66 16 124 828,63 16 124 828,63
2. Potprodukty i produkty w toku 8998 336,37 7 199 448,96 7 199 448,96
—w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 17 828 069,75 13197 182,23 13 458 155,62
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
1l. Naleznosci krotkoterminowe 81933 442,84 35 264 110,67 35 690 539,24
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 66 694 863,81 19 877 267,81 19 700 230,22
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 66 694 863,81 16 677 728,06 16 500 690,47
—do 12 miesiecy 66 694 863,81 16 677 728,06 16 500 690,47
—powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 3199539,75 3199539,75
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
—do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
—powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 15238 579,03 15 386 842,86 15 990 309,02
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 4 884 045,93 8332 450,48 8931 487,87
—do 12 miesiecy 4884 045,93 8332 450,48 8931 487,87
—powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 10 258 849,09 6967 805,51 6972 234,28
) inne 95 684,01 86 586,87 86 586,87
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00
11l. Inwestycje krétkoterminowe 9263 771,89 9 198 554,07 9954 292,19
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9263 771,89 9 198 554,07 9954 292,19
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
—udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
—inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9263 771,89 9 198 554,07 9954 292,19
—srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 258 382,43 9 185 768,87 9941 506,99
—inne $rodki pieniezne 5 389,46 12 785,20 12 785,20
—inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 971 908,61 144 682,82 212 496,02
—w tym: aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw budowlanych 0,00 0,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74




BILANS na dzier 31.12.2021

PASYWA 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
przeksztatcone dane
poréwnawcze
A. KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY -60 346 352,28 -34991 923,11 -34 804 020,61
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2265 000,00 2205 000,00 2265 000,00
1l. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5203 800,00 5 203 800,00 5203 800,00
—nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00| 0,00 0,00|
111. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
—z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00| 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 127 902,50 0,00 0,00
—tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
—na udziaty (akcje) wtasne 0,00| 0,00| 0,00|
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -42400723,11 -5803 198,71 -4 850 456,67
VI. Zysk (strata) netto -25542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 239 580 880,53 144 975 876,78 150 180 410,35
|. Rezerwy na zobowigzania 751 971,82 501 278,80 586 350,80
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 941,52 0,00| 2 285,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 674 030,30 501 278,80 584 065,80
—dtugoterminowa 80 821,00 501 278,80 584 065,80
—krétkoterminowa 593 209,30 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
—dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
—krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00| 0,00] 0,00]
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00| 0,00| 0,00|
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00| 0,00| 0,00|
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00| 0,00| 0,00]
d) inne 0,00 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 237 719 039,04 143 883 866,44 149 003 328,01
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 219032 184,15 32778 145,76 120635 662,17
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29036 538,93 11929 157,76 9 928 646,02
—do 12 miesiecy 29036 538,93 11929 157,76 9928 646,02
—powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00]
b) inne 189 995 645,22 20 848 988,00 110 707 016,15
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00| 0,00| 0,00|
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
—do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
—powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00, 0,00, 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 18 682 215,44 111092 935,48| 28 354 830,64
a) kredyty i pozyczki 0,00| 82 936 586,07 0,00|
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00| 0,00| 0,00|
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16 000 914,12 25061 379,27 25109 943,88
—do 12 miesiecy 16 000 914,12 25061 379,27 25 109 943, 88|
—powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00| 0,00| 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 1480 598,78, 1626 463,12 1764 532,96,
h) z tytutu wynagrodzen 1178 143,10, 1175513,17 1175513,17
i) inne 22 559,44 292 993,85 304 890,63
4. Fundusze specjalne 4 639,45 12 785,20 12 785,20
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1109 869,67 590 731,54 590 731,54
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych 0,00 0,00 0,00
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1109 869,67 590 731,54 590 731,54
—dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
—krétkoterminowe 1109 869,67 590 731,54 590 731,54
PASYWA RAZEM 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [wariant poréwnawczy] za 2021

2021 2020 2020 przeksztatcone

dane poréwnawcze
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 218140412,19 80212 696,63 85 842 937,59
—od jednostek powigzanych 174 404 919,94 74 371534,93 73044 688,01
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 197 668 640,95 71338 228,98 68 534 433,37
1l. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie —wartosé 4 859 984,05 901 231,96 1309127,81
—w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 15611 787,19 7973 235,69 15999 376,41
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 230 689 755,95 97 494 733,24 106 787 721,22
|. Amortyzacja 3426751,71 2164 463,82 2345 060,99
1. Zuzycie materiatow i energii 158 661 742,40 50391 493,21 49916 043,67
111. Ustugi obce 20164 217,01 13782 348,21 15085 079,78
IV. Podatki i optaty, w tym: 314 439,55 457 624,62 496 379,49
—podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 26 066 005,19 14 894 152,15 16 395 373,21
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 5543 011,84 3613712,62 3947 958,51
—emerytalne 83 876,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 080 096,35 997 221,08 1433574,21
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 14 433 491,90 11193 717,53 17 168 251,36
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -12 549 343,76 -17 282 036,61 -20944 783,63
D. Pozostate przychody operacyjne 1432 492,60 103 387,27, 695 956,32
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 202 873,47 0,00 174 480,91
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 74 751,05
IV. Inne przychody operacyjne 1229619,13 103 387,27 446 724,36
E. Pozostate koszty operacyjne 9154 518,51 13 841 048,62 11408 213,23
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 2346 072,00 0,00 600 180,91
11I. Inne koszty operacyjne 6808 446,51 13 841 048,62 10 808 032,32
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) -20271 369,67 -31019 697,96 -31 657 040,54,
G. Przychody finansowe 821,33 221,34 41117,46
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
11. Odsetki, w tym: 821,33 221,34 3 266,25
—od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
11l. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 37851,21
H. Koszty finansowe 5029 880,81 5578 047,78 5777 412,86
1. Odsetki, w tym: 4968 514,99 3104 413,75 3303 700,14
—dlajednostek powigzanych 4857 690,44 2896 332,81 3095 400,97
11. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 61 365,82 2473 634,03 2473712,72
1. Zysk (strata) brutto (F+G—H) -25 300 429,15 -36 597 524,40 -37 393 335,94
J. Podatek dochodowy 241 902,52 0,00 29 028,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -25542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94




Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

2021 2020 2020 przeksztatcone

dane poréwnawcze
1. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) -34991 923,11 1605 601,29 1605 601,29
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
—korekty bteddw 0,00 0,00 0,00
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach -34991 923,11 1605 601,29 1605 601,29
1. Kapitat (fundusz) y na poczatek okresu 2205 000,00 2205 000,00 2205 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (fund ) 60 000,00 0,00 60 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 60 000,00 0,00 60 000,00
—wydania udziatéw w 2021 60 000,00 0,00 0,00
—podwyzszenie wartosci nominalnej udziatéw (akgji) 0,00 0,00 0,00
- kapitat podstawowy przejetej jednostki 0,00] 0,00, 60 000,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—umorzenia udziatdw (akgji) 0,00 0,00 0,00
—zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) y na koniec okresu 2 265 000,00 2 205 000,00 2 265 000,00
2. Kapitat (fundusz) zap. y na k okresu 5203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00
2.1. Zmiany kapitatu (fund ) zap g 0,00 0,00} 0,00}
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00] 0,00 0,00}
—podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
—podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00} 0,00
—zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych srodkdw trwatych —réznica z aktualizacji wyceny dotyczaca rozchodowanych srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
—umorzenia wtasnych udziatéw 0,00 0,00 0,00
—podwyzszenia kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu ( ) zap. go na koniec okresu 5203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunk 0,00 0,00} 0,00}
3.1. Zmiany kapitatu (fund ) z izacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—aktualizacji wyceny srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
—aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
—zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00 0,00
—aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00 0,00
—roznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00,
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
—aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
—zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00 0,00
—aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00 0,00
—roznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00,
3.2. Kapitat (fundusz) z izacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4.P te kapitaty (fund ) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00}
4.1. Zmiany p tych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 127 902,50 0,00} 0,00}
a) zwiekszenie z tytutu 127 902,50 0,00 0,00
—tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00} 0,00
—na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
- kapitat powstaty z potaczenia jednostek 127 902,50 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00 0,00
—umorzenia udziatdw wiasnych 0,00 0,00 0,00
—podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub rezerwowego 0,00 0,00 0,00
—wyptaty dywidendy 0,00] 0,00 0,00}
—zwrotu doptat wspdlnikom 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
4.2 te kapitaty (fund ) rezerwowe na koniec okresu 127 902,50 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na k okresu -42 400 723,11 -5803 198,71 -5 803 198,71
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00} 0,00
—korekty btedow 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
—wyptaty dywidendy 0,00 0,00} 0,00
—przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zapasowego lub rezerwowego 0,00 0,00 0,00
—pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00 0,00
—przeznaczenia na umorzenie udziatéw 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00,
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00} 0,00
—korekty btedow 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -42 400 723,11 -5803 198,71 -5 803 198,71
a) zwiekszenie z tytutu -127 902,50 0,00 0,00
—przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
—straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitatu zaktadowego udziatéw (akcji) wtasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00 0,00
- kapitat powstaty z potgczenia jednostek w 2021 -127 902,50 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 952 742,04
— pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku 0,00 0,00 0,00
—pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatdw: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00} 0,00
— pokrycia straty z lat ubiegtych z obnizenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
—pokrycia straty z lat ubiegtych z doptat wspélnikéw 0,00 0,00} 0,00
- zysk z lat ubiegtych przejetej jednostki 0,00 0,00 952 742,04
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -42 400 723,11 -5803 198,71 -4 850 456,67|
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu, -42 400 723,11 -5803 198,71 -4 850 456,67 |
6. Wynik netto -25542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94
a) strata netto przejetej jednostki 0,00 0,00} -824 839,54
b) strata netto -25 542 331,67, -36 597 524,40 -36 597 524,40
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -60 346 352,28 -34991 923,11 -34 804 020,61
1ll. Kapitat (fundusz) wtasny, po glednieniu prop 8 dziatu zysku (pokrycia straty) -60 346 352,28 -34991923,11 -34 804 020,61




Rachunek przeptywéw pienieznych (PLN) (metoda posrednia)

Tresc 2021 2020 2020 przeksztatcone

dane poréwnawcze
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0,00| 0,00 0,00
1. Zysk (strata) netto -25 542 331,67, -36 597 524,40 -37 422 363,94
1l. Korekty razem -48 641 644,36 -44 840 370,55 -64 414 802,93
1. Amortyzacja 3426 751,70 2164 463,82, 2 345 060,99
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -404 486,94 -1028 533,00 -1028 533,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4968 514,99 3104 192,41 3300433,89
4. 7ysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -202 873,47 -174 480,91 -174 480,91
5. Zmiana stanu rezerw 165 621,02 501 278,80 586 350,80
6. Podatek 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu zapasow -19712 321,57 -25737 169,59 -25998 142,98
8. Zmiana stanu naleznosci -46 235 903,60 -30022 897,85 -28417 105,42
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9427 081,97 5724 299,05 -15 589 049,86
10. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -74 028,46, 628 476,72 560 663,56
11. Inne korekty 0,00 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+1) -74 183 976,03 -81 437 894,95 -101 837 166,87
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy 927 600,93 0,00 595 320,11
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 927 600,93 0,00 595 320,11
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00| 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00] 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00| 0,00 0,00
—zbycie aktywoéw finansowych 0,00| 0,00! 0,00]
—dywidendy i udziaty w zyskach 0,00| 0,00 0,00|
—sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00| 0,00 0,00|
—odsetki 0,00 0,00 0,00
—inne wptywy z aktywow finansowych 0,00| 0,00 0,00|
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
—zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
—dywidendy i udziaty w zyskach 0,00| 0,00 0,00
—sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00| 0,00 0,00
—odsetki 0,00 0,00 0,00
—inne wptywy z aktywow finansowych 0,00] 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 2158 746,22 6475 643,23 6136 261,76
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2158 746,22 6475 643,23 6136 261,76
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00| 0,00 0,00|
—nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00| 0,00 0,00
—nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
—udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00] 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) -1231 145,29 -6 475 643,23 -5 540 941,65
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy 79 493 261,69 98 832 425,07 118 711 584,92
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0,00| 0,00 0,00|
2. Kredyty i pozyczki 79493 261,69 82936 586,07 102 815 745,92
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00| 0,00 0,00|
4. Inne wptywy finansowe 0,00 15 895 839,00 15 895 839,00
1l. Wydatki 4768 660,67 3652 334,07 3851 620,46
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00| 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00| 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00| 0,00 0,00|
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00| 0,00 0,00|
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00| 0,00 0,00
8. Odsetki 4768 660,67 3652 334,07 3851 620,46
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 74724 601,02 95 180 091,00 114 859 964,46
D. Przeptywy pienigine netto razem (A.IIl.+B.111+C.111) -690 520,30 7 266 552,82 7481 855,94
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -690 520,30 7 266 552,82 7481 855,94
—zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00| 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9954 292,19 1932 001,25 2472 436,25
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 9263 771,89 9198 554,07 9954 292,19
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 1
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 01.01.2021 do 31.12.2021
Koszty Koncesje i patenty
Lp. Tytul zakonczonych Warto$¢ firmy W tym oprogra- Inne Zaliczki Razem
prac rozwojowych razem mowanie
Warto$ ¢ brutto
"1 Bilans otwarcia 0,00 157 875,22 0,00 157 875,22
M2 Zwi¢kszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b uzywane napodstawie uméw najmu, dzierz., leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K] Zmniejszenia 0,00 0,00 43 233,20 0,00 0,00 0,00 43 233,20
a sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00 4323320 0,00 0,00 0,00 43 233,20
"4 Bilans zamknigcia 0,00 0,00 114 642,02 0,00 0,00 0,00 114 642,02
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 0,00 144 439,22 0,00 144 439,22
"6 Zwigkszenia 0,00 0,00 7 068,00 0,00 0,00 r 0,00 7 068,00
a amortyzacja za okres 0,00 0,00 7 068,00 0,00 0,00 7 068,00
b pozostale - przejecie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Zmniejszenia 0,00 0,00 42 533,20 0,00 0,00 0,00 D) 533,20
a sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00 42 533,20 0,00 0,00 0,00 42 533,20
"8 Bilans zamknigcia 0,00 0,00 108974,02 0,00 0,00 0,00 108 974,02
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"9 Warto§é netto na poczatek okresu 0,00 0,00 13 436,00 0,00 0,00 0,00 13 436,00
10 Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 5 668,00 0,00 0,00 0,00 5 668,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr2

Zmiany w stanie srodkow trwalych od 01.01.2021 do 31.12.2021

Grunty (w tym prawo

uzytk owania . . . trans portu trwale
. ladowej i wodnej i maszyny
gruntow)
Wartos ¢ brutto
" 1 Bilans otwarcia 97907,35 2917038737 141 258,84 447601999 33 885 573,55
i Zwi¢kszenia 0,00 0,00 295410849 0,00 834 236,90 3788 345,39
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b przyjecie ze srodkow trwalych w budowie 0,00 2 941 509,30 0,00 2 941 509,30
¢ zakup $rodkow trwatych 0,00 0,00 12 599,19 0,00 994470 22 543,89
d darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki uzywane na podstawie umowy
f najmu, dzierzawy lub innej o podobnym
charakterze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 787 218,29 787 218,29
h pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 37 073,91 37 073,91
M3 Zmniejszenia 0,00 0,00 124 348,93 0,00 797 597,31 921 946,24
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 108 236,27 0,00 784 831,33 893 067,60
¢ likwidacja 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
" 4 Bilans zamkniecia 0,00 97907,35 32000 146,93 141 258,84 4512 659,58 36 751972,70
Grunt?/ (w tym prawo Budynki, lokalei  Urzadzenia ‘ . . .
wieczystego . . . Srodki Inne $rodki
Lp. Tytul . . obiekty inzynierii  techniczne Razem
uzytkowania i) T i ey transportu trwale
gruntow)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
" 1 Bilans otwarcia 0,00 52048,72 2469 367,80 5534441 994 309,99 3571070,92
2 Zwi¢kszenia 0,00 9561,80 327797793 26 459,31 105 684,67 3419 683,71
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b amortyzacja za okres 0,00 9 561,80 327797793 26 459,31 105 684,67 3419 683,71
¢ trwala utrata wartos$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d przemieszczenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 112 567,51 0,00 84 651,27 197 218,78
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 96 454,85 0,00 127 085,25 223 540,10
¢ likwidacja 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g trwala utrata warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 (55 199,96) (55199,96)
" 4 Bilans zamknigcia 0,00 61610,52 5634 778,22 81803,72 1015343,39 6793 535,85
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
" 5 Warto$é netto na poczatek okresu 0,00 45 858,63 26701019,57 8591443 3481710,00 30314502,63
I 6 Wartos¢é netto na koniec okresu 0,00 3629683 26365 368,71 59 455,12  3497316,19 29 958 436,85

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement



Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 2 - ciag dalszy
Wartosé¢ gruntow uiytkowanych wieczyscie

Spotka nie posiada gruntow uzytkowanych wieczyScie.

Utrata wartosci srodkow trwalych
Spotka nie zidentyfikowata przestanki do przetestowania srodkdéw trwatych na utrate warto$ci.

Wartosé netto srodkow trwalych amortyzowanych przez jednostke, uiywanych na podstawie umow najmu, dzieriawy i innych
umow o podobnym charakterze

Stan na Stan na
31.12.2021r. 31.12.2020r.
Lp. Tytut
leasing Z0s tale leasing Zos tale
finans owy = finans owy =
r .
1 Grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntow) 0,00 0,00 0,00 0,00
i 5 Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
" 4 Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
" 5 Inne $rodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostke Srodkéw trwalych, uiywanych na podstawie umow najmu, dzieriawy i innych
umow o podobnym charakterze

Lp. Stan na Stan na
31.12.2021r. 31.12.2020r.
i | Srodki trwate uzywane na podstawie
umow najmu, dzierzawy lub leasingu: 1 408 626,78 1 689 102,78
a  Ztytulu leasingu 1408 626,78 1 689 102,78
b Ztytuln wynajmu
" 2 Inne §rodki trwate pozabilansowe 0,00 0,00
RAZEM 1408 626,78 1689 102,78

Powyzsze $rodki trwale obejmuja auta osobowe uzywane na podstawie umow leasingu, ktorych okresy obowiazywania wynosza 36 miesigcy.
Warto$¢ leasingowanych aut zostata wykazana w wysoko$ci warto$ci poczatkowych ujetych w umowach leasingowych.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego 7 tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow
i budowli

Na dzien 31.12.2021 spoika nie posiada zadnych zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasno$ci budynkow i budowli.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 3
Zmiany w stanie srodkow trwalych w budowie w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021

Lp. Tytul Wartos¢

1 Bilans otwarcia 1313 803,90

2 Zwigkszenia 2272 944,48

a  poniesione naklady inwestycyjne 227294448
" 3 Zmniejszenia 3066 843,65

a  przekazanie na $rodki trwale 2941 509,30

b  przekazanie na warto$ci niematerialne i prawne

¢ sprzedane i zlikwidowane inwestycje 125 334,35

4  odpisy aktualizujace wartos ¢ inwestycji 0,00

5 Bilans zamkniecia 519 904,73
Nota Nr 4

Zapasy w wartosci brutto na dzien 31.12.2021

Lp. Tytul Materialy Produkty gotowe Towary pliétill:;(:sl:(:zl:u Razem zapasy
" 1  Warto§é brutto 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 1134440837 58840 826,78
M2 Odpis aktualizujacy 2346 072,00 2346 072,00
[ 3 Warto§é netto 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00  8998336,37 56494 754,78
Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych zapasy w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021
Odpisy Odpisy Odpisy Od].)isy. Razem odpisy
Lp. Tytul aktualizujace aktualizujace aktualizujace al;:z:(:iizuul::!;: aktualizujace
materialy produkty gotowe towary plﬂ)dukty W toku zapasy
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 2346072,00 2346 072,00
a  utworzenie odpisow aktualizujacych 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00
K] Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  rozwigzanie odpisow aktualizujacych 0,00 0,00
b  wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
" 4 Bilans zamKknigcia 0,00 0,00 0,00 2346 072,00 2346 072,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr5

Zmiana stanu diugoterminowych aktywow finansowych od 01.01.2021 do 31.12.2021

Nie dotyczy
Inne
in Tyt Caraytake ey o g e
finansowe
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Zwi¢kszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a zakup/udzielenie pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ odwrdcenie trwatej utraty warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d przyrost warto$ci rynkowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b splata pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d trwatla utrata warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f spadek warto$ci rynkowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych i pozostalych wedlug stanu na 31.12.2021
Nie dotyczy
o .
Warto$¢ wg cen Trwala utrata Warto§¢ % udziatu w vfo%'lgo::i‘: Zysk/strata netto Spolki za
Lp. Nazwa i siedziba Jednostki nabycia Przeszacowanie L. bilansowa kapitale . .
udziatéw/akeji wartoscl udziatéw/akeji jednostki  Srmowacy GBI RS ARy
m S polki
M1 0,00 0,00 0,00
M2 0,00 0,00 0,00
3 0,00 0,00 0,00

Odstgpienie od sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoélka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego korzystajac z wylaczen na podstawie art. 58 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 6
Naleznosci krotkoterminowe

Lp. Tytul
1 Nalezno$ci od jednostek powiazanych, z tego:
a ztytulu dostaw i ustug, w tymo okresie splaty:
-do 12 miesiecy
-powyzej 12 miesiecy
b inne
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego:
a ztytulu dostaw i ustug, w tymo okresie splaty:
-do 12 miesiecy
-powyzej 12 miesiecy
ztytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
inne

o o

dochodzone na drodze sadowej
RAZEM

Stan na 31.12.2021

warto$ ¢ brutto

66 694 863,81
66 694 863,81
66 694 863,81

0,00

0,00

15 238 579,03
4884 045,93
4884 045,93
0,00

10 258 849,09
95 684,01

0,00

81933 442,84

r

odpisy ‘x
aktualizujace warto$ ¢ netto
0,00” 66694 863,81
0,007 6669486381
0,00 66 694 863,81
0,00 0,00
0,00 0,00
0,007 15238579,03
0,00 4884 045,93
0,00 4884 045,93
0,00 0,00
0,00 10 258 849,09
0,00 95 684,01
0,00 0,00
0,00 81933 442,84

warto$ ¢ brutto

19 700 230,22
16 500 690,47
16 500 690,47

0,00

3199 539,75
15 990 309,02
8931487,87
8931487,87
0,00

6972 234,28

86 586,87

0,00

35690 539,24

Stan na 31.12.2020

0d|?1sy. warto$ ¢ netto
aktualizujace

0,00 19700 230,22

0,00 16500 690,47

0,00 1650069047

0,00 0,00

0,00  3199539,75

0,00 " 15 990 309,02
893148787

8931487.87

0,00

0,00 697223428

0,00 86 586,87

0,00 0,00

0,00 35690 539,24

Naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug brutto wedlug wieku

Wiek wdniach

1 biezace, z tego :
a od jednostek powigzanych
b od pozostalych jednostek
2 przeterminowane, z tego :
a od jednostek powigzanych
do 90 dni
90-180
180-360
powyzej 360
b od pozostalych jednostek
do 90 dni
90-180
180-360
powyzej 360

RAZEM

Ogotem w

warto$ci brutto

40 689 623,28
38 060 182,92
2629 440,36
30 889 286,46
28 634 680,89
17 554 193,34
11080487,55
0,00

0,00

2254 605,57
547 919,30
1326 694,47
178 954,10
201 037,70
71578 909,74

Odpisy Ogotem w
aktualizujace  warto§ci netto
0,00 40 689 623,28
38 060 182,92
2 629 440,36
0,00 30889 286,46
0,00 28 634 680,89
0,00 1755419334
0,00 1108048755
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 2254 605,57,
547 919,30
1326 694,47
178 954,10
201 037,70
0,00 71578909,74

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych naleinosci krotkotermin. w okresie od 01.01.2021 do 31.12.2021 (wg tyt. naleinosci)

Odpisy ) .
aktualizujace w tym od Odl,ns)j w tym od Razem. OdPlSy
o a0 q aktualizujace . aktualizujace
Lp. Tytul naleznosci z Jednostek o jednostek L
tytutu owigzanvch naleznos ci wigzanvch naleznos ci
. powtqzany pozostale powigzany krotkoterminowe
dostaw i ustug
"1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00
M2 Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a utworzenie odpisow aktualizujacych 0,00 0,00 0,00 0,00]
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00" 0,00
a rozwigzanie odpisOw aktualizujacych 0,00 0,00 0,00 0,00]
b wykorzystanie odpisow aktualizujacych 0,00 0,00 0,00 0,00]
4 Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci pozostale niz 7 tytutu dostaw i ustug
L Tvtul Stan na
P ytu 31.12.2021

1 NaleznoS$ci od pozostatych jednostek, z tego:
ztytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen, w tym;
- nalemosciztytulu podatku VAT
- nalezno$ciztytulu podatku dochodowego CIT
b inne
RAZEM

10 354 533,10
10 258 849,09

10 258 849,09]

95 684,01

10 354 533,10

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr7
Krotkoterminowe rozliczenia
Stan na Stan na
L Tytul
P ytu 31122021 31.12.2020
i 1 Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe
kosztow 971 908,61 212 496,02
- Ubezpieczenia 124 765,00 110 513,00
- Swiadczenia na poczet §rodkow trwatych 0,00 0,00
- Najemioplaty eksploatacyjne 746 986,00 0,00
- Pozostale (w tym wstepne wplaty 100 157,61 101 983,02
" 2 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM 971 908,61 212 496,02
Nota Nr 8
Specyfikacja umow pogyczek udzielonych
Nie dotyczy
Nota Nr9
Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego
KAPITAL ZAKELADOWY Warto§¢ nominalna jednego udziatu =50 zi
Rodzaj Wartos¢ Prawo do
odzaj q a9 G . q
Seria/ emisja Rodzaj udzialow uprzywilejowan Ll?Zb? Senl/emlfjf we RECSD Pokryﬂa 'Data .. dywidendy
ia udzialéw wartoS$ci kapitalu rejestracji i)
nominalnej Z
r pokrycie udziatow
lotul AS zwykle brak 44100 220500000 - dem pienicznym 19.04.2019
r .
wydanie przy
lotul AS zwykle brak 1200 60 000,00 polczeniu 08.12.2021
Razem r 45300 2265 000,00

Struktura wlasnosciowa kapitalu i procent posiadanych udziatow

Udzial % w s o
Udzialowiec Warto$¢ udzialéw kapitale .Udz.lal % w
liczbie glosow
zakladowym
Jotul AS r 2 265 000,00 100% 100%
Razem " 2265 000,00 100% 100%
Nota Nr 10

Proponowany podzial wyniku finansowego / sposob pokrycia straty

Tytul
wynik finansowy za 2021 rok
niepokryta strata z lat ubiegltych
podzial zysku/ pokrycie straty:
zyskiem lat nastgpnych
kapitalem zapasowym
wynik niepodzielony / strata niepokryta

Wartos¢
(25542 331,67),
-42 400 723,11

(25 542 331,67)

0,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 11
Zmiany w stanie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Lp. Tytut dlugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
" 1 Bilans otwarcia 140 000,00 361 278,80 501 278,80
" 2 Utworzenie rezerw (tytuly) 80 821,00 593 209,30 r 674 030,30
a rezerwa na $wiadczenia emerytalno-rentowe i jubileuszowe 80 821,00 3 055,00 83 876,00
b rezerwa naniewykorzystane urlopy 0,00 590 154,30 590 154,30
¢ rezerwa z tytulu wynagrodzen 0,00
"3 Rozwiazania rezerw (tytuly) 140 000,00 361 278,80 501 278,80
a rezerwa na §wiadczenia emerytalno-rentowe i jubileuszowe 140 000,00 0,00 140 000,00
b rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 361 278,80 361 278,80
" 4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Inne korekty rezerw 0,00 0,00 0,00
6 Bilans zamknigcia 80 821,00 593 209,30 674 030,30
0,00
Zmiany w stanie pozostalych rezerw i rozliczennmiedzyokresowych
Lp. Tytul diugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM
" 1 Bilans otwarcia 590 731,54 590 731,54
" 2 Utworzenie rezerw (tytuly) 0,00 1109 869,67 1109 869,67
a Rezerwa na audyt 0,00 175 000,00 175 000,00
b Rezerwa na pozostale koszty 0,00 934 869,67 934 869,67
¢ Rezerwana 0,00 0,00
" 3 Rozwiazania rezerw (tytuly) d 0,00 590 731,54 590 731,54
a Rezerwanaaudyt 0,00 90 000,00 90 000,00
b Rezerwa na pozostalte koszty 0,00 500 731,54 500 731,54
¢ Rezerwana 0,00 0,00 0,00
" 4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Przeniesienie z dlugoterminowych do krétkoterminowych 0,00 0,00 0,00
6 Bilans zamknigcia 0,00 1109 869,67 1109 869,67
w tym rezerwy (wedlug tytulow):
1 Rezerwana audyt 0,00 175 000,00 175 000,00
2 Rezerwa na pozostale koszty 0,00 934 869,67 934 869,67
3 Rezerwana 0,00 0,00 0,00
Nota Nr 12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedlug okresu przeterminowania
Lp. Wiek wdniach Wartosé
1 biezace, z tego : 32259 736,72
a  wobec jednostek powigzanych 20361 671,24
b wobec pozostalych jednostek 11 898 065,48
M2 przeterminowane, z tego : 12 777 716,33
a  wobec jednostek powigzanych 8674 867,69)
do 90 dni 4210966,75
90-180 61062,74
180-360 495 256,66
powyzej 360 3907 581,54
b wobec pozostalych jednostek 4102 848,64
do 90 dni 3334157,60
90-180 41 649,56
180-360 504 481,50
powyzej 360 222559,98
RAZEM 45037 453,05
Wykaz zobowiqzan bilansowych
Warto§é Warto$§ ¢ ‘Warto§¢ Warto§é Warto§é
Rodzaj kredytu/pozyczki wg iaz igzani igzani i i igzani o o NN
Lp. prz:widywanych zmowa A\s;-szakbadx;ku/ Kwota umowna Termin splaty dzien na dzien na dzien na dzief na dzien krmk:izi;ci“mm diu 0(':::?;:“0“3 Zabezpicezens
terminéwsplaty [t Sy 31122021 w 31122021 w 31122021 w 31.12.2021w 31.12.2021w 31.12.2021 w S splaty
PLN USD DKK SEK JPY
r NOK 100.000.000 lub Na czas
1 pozyczka Jotul AS ckwiwalent kwoty w . ;r“ff 8510 133,29 - - 8510 133,20 0,00 brak
PLN lub EUR fieokresiony
r NOK 100.000.000 lub Naczas
2 pozyczka Jotul AS ekwiwalent kwoty w nicokreslon 12774 241,33 - - 12774 241,33 0,00 brak
PLN lub EUR sony
r NOK 40.000.000 lub
3 cash pooling Jotul AS ckwiwalent kwoty w  31.10.2023 16871127060 1805122239 29021900  19451650,65 738144510 7796195500 168711 270,60 0,00 brak
innych walutach
RAZEM 189 995 645,22 189 995 645,22 0,00 X

Pozyczka zostata udzielona w dniu 8 maja 2019 roku na czas nieokreslony, jej maksymalna kwota wynosi NOK 100.000.000 lub ekwiwalent tej kwoty wyrazony w PLN lub EUR. Oprocentowanie pozyczki od Jgtul AS ustalone

jest jako state i wynosi 9% w skali roku.

Spotka zostata dotgczona do cash pooling w ramach Grupy Jotul, w dniu 4.09.2019. Termin sptaty jest odnawiany co 2 lata i obecnie to 31.10.2023. Maksymalna kwota to 40 000 000 NOK lub ekwiwalent tej kwoty w innych

walutach. Oprocentowanie pozyczki wynosi LIBOR + 3,75% w skali roku.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 13
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Tytul Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020
M1 Dlugoterminowe 0,00 0,00
"2 Krétkoterminowe 1109 869,67 590 731,54
a Koszt ushig niefakturowany ch 1 109 869,67 590 731,54
b Koszty roszczen jakosciowych 0,00 0,00
¢ Inne 0,00 0,00
RAZEM 1109 869,67 590 731,54
Nota Nr 14

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow - struktura rzeczowa

Lp. Tytul 01.01.2021-31.12.2021
r 1 Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura
rzeczowa - rodzaje dzialalnosci), w tym: 197 668 640,95
2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow: 15611 787,19
a Sprzedaz towaréw 15611 787,19
RAZEM 213 280 428,14

01.01.20120-31.12.2020

68 534 433,37

15999 376,41
15999 376,41

84 533 809,78

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow - struktura terytorialna

Lp. Tytul 01.01.2021-31.12.2021
"1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 197 668 640,95
a kraj 7 940 290,81
b eksport 189 728 350,14
M2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 15611 787,19
a kraj 1 740 672,24
b eksport 13871 114,95
RAZEM 213 280 428,14

01.01.20120-31.12.2020
68 534 433,37
1 654 363,82
66 880 069,55
15999 376,41
8936 877,55
7 062 498,86
84 533 809,78

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 15
Pozostale przychody operacyjne

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2021r.  1.01.-31.12.2020r.

M1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 202 873,47 174 480,91
a $rodkow trwatych 202 873,47 174 480,91

"2 Dotacje 0,00 0,00

"3 Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 74 751,05
a aktualizacja warto$ci inwesty cji 0,00
b aktualizacja warto$ci zapasow 74 751,05
¢ aktualizacja projektow w toku 0,00 0,00

"4 Pozostale, w tym: 1229 619,13 446 724,36
a refaktury pozostalych kosztow 663 252,24 159 379,70
b przeterminowane zobowigzania 289 804,42 0,00
¢ rozwigzanie rezerwy nazapasy
d rozwigzanie rezerwy na naleznosci 135 412,84 100 000,00
e rozwigzanie rezerwy na urlopy 0,00
f Umorzenie sktadek ZUS Covid 76 695,03
g rozwiazanie rezerwy na gwarancje 0,00
h 0,00
i otrzymane kary i odszkodowania 100 304,12 104 955,05
j inne 40 845,51 5694,58

RAZEM 1432 492,60 695 956,32

Nota Nr 16

Pozostale koszty operacyjne

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2021r.  1.01.-31.12.2020r.

M1 Strataze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
a $rodkow trwatych

2 Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 2 346 072,00 114 901,80
a aktualizacja warto$ci inwesty cji
b aktualizacja warto$ci zapasow 2346 072,00 114 901,80

3 Pozostale, w tym: 6 808 446,51 11293 311,43
a  refaktury pozostatych kosztow 184 982,07 159 256,44
b niedobory inwentaryzacyjne 1714 497,67 0,00
¢ Koszty zwiazane z wdrozeniem linii produkcujnych 3903 995,01 10 574 828,05
d Odszkodowania, kary i grzywny 62 388,82
e Zlomowanie zapasow w zwiazku likwidacja magazynoéw 485 183,27
f inne 1004 971,76 11 654,85

RAZEM

9 154 518,51

11 408 213,23

Nota Nr 16
Pozostale koszty operacyjne

r

|

|

O A0 T WO D N -

Lp.

Tytul

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
srodkow trwatych
Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych
aktualizacja wartosci inwesty cji
aktualizacja wartosci zapaséw
Pozostale, w tym:
refaktury pozostatych kosztow
niedobory inwentary zacyjne
Koszty zwigzane z wdrozeniem linii produkcujnych
Odszkodowania, kary i grzywny
Ztomowanie zapasow w zwigzku likwidacja magazynow
inne

RAZEM

1.01.-31.12.2021r.

0,00

2 346 072,00

2346 072,00
6 808 446,51

184 982,07
1714 497,67
3903 995,01

1004 971,76
9 154 518,51

1.01.-31.12.2020r.
0,00

114 901,80

114 901,80

11 293 311,43
159 256,44
0,00

10 574 828,05
62 388,82
485 183,27

11 654,85

11 408 213,23

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 17
Przychody finansowe - odsetki za rok obrotowy

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Ip. Rodzaj aktywa o W tym odsetki naliczone - mezreallzowane' .
Odsetki ogétem .. od 3 do 12 powyzej 12
do 3 miesigcy .. -
miesiecy miesiecy
F . .
1 Dluzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0.00 0.00 0.00 0.00
F
2 Udzielone pozyczki 819,98 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
F
3 Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0.00 0,00 0,00 0,00
F ’
4 Srodki pienigzne 1,35 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0.00 0.00 0.00
F
5  Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 821,33 0,00 0,00 0,00
Inne przychody finansowe
Lp. Tytul 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020
M1 Rozwiazanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 0,00 0,00
"2 Pozostale, w tym: 529111,55 0,00
a Zrealizowane roznice kursowe 0,00 0,00
b Zrealizowane roznice kursowe na pozyczkach 529 111,55 0,00
¢ Niezrealizowane réznice kursowe - wycena bilansowa 0,00
RAZEM 529 111,55 0,00

Nota Nr 18

Koszty finansowe dotyczgce poszczegolnych pozycji zobowiqzan - odsetki za rok obrotowy

Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym
Lp. St | et o W tym odsetki naliczone - niezrealizowane
Odsetki ogolem .. od 3 do 12 powyzej 12
do 3 miesiecy L. S
miesiecy miesiecy
1 Zobowigzania przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 4968 514,99 536 788,11 1 566 916,50 r 0,00
a kredyty i pozyczki 4857 690,44 536 788,11 1566 916,50 0,00
b dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ zobowigzania finansowe inne 0,00 0,00 0,00
d  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 18 676,35 0,00 0,00 0,00
e inne zobowigzania krotkoterminowe 92 148,20 0,00 0,00 0,00
3 Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne pasywa 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 4968 514,99 536 788,11 1566 916,50 0,00
Inne koszty finansowe
Lp. Tytul 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020
" 1 Utworzenie rezerw 0,00 0,00
M2 Pozostale, w tym: 590 477,37 0,00
a Zrealizowane roznice kursowe
b  Zrealizowane roznice kursowe na pozyczkach
¢ Niezrealizowane roznice kursowe - wycena bilansowa 590 477,37
RAZEM 590 477,37 0,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 19
Podatek dochodowy
Lp. Tytul Wartos ¢
1 Strata brutto (25300 429,15)
"2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 14 250 265,21
a amortyzacja ksiegowa 3360 791,79
b Odsetki 1 876 661,63
¢ ZUSy zaptacone w 2022 dotyczace 2021 606 580,16
d koszty §wiadczen niematerialnych przekraczajacych limit
e PPEz122021 zaplacone w 2022 22 386,62
f wplaty na PFRON 185 174,00
g reprezentacja 612 849,65
h réznice kursowe memorialowe z wyceny 584 088,88
i odpis na zapasach (niska rotacja) 2 346 072,00
j naleznos$cispisane jako nie$ciggalne NKUP 79 874,18
k pozostale rezerwy 1 144 405,43
1 koszty samochodoéw NKUP 1716 883,20
1 niedobory inwentaryzacyjne 1714 497,67
"3 Kos zty uzyskania przychodéw - pozostale (3 587 542,76)
a amortyzacja podatkowa (2908 428,84)
b warto$¢ podatkowa sprzedanych/ zlikwidowanych aktywow trwatych
¢ ZUSy zaptacone w 2021 dotyczace 2020 (659 216,98)
d PPEz12.2020 zaplacone w 2021 (19 896,94)
" 4 Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (527 940,25)
a aktualizacja warto$ci rzeczowego majatku (zmniejszajgca)
b rdznice kursowe memorialowe z wyceny (zmniejszajace) (398 098,45)
¢ Trozwigzanie rezerw nie stanowigcych KUP (129 841,80)
"5 Przychody podatk owe- pozostale 0,00
a inne 0,00
" 6 Strataz lat ubieglych
" 7 Darowizny do odliczenia od dochodu 0,00
"8 Podstawa opodatk owania podatkiem dochodowym (15 165 646,95)
9 Podatek dochodowy 0,00
9a Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego (166 246,00)

9b Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony
10 Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS

(75 656,52)
(241 902,52)

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych irozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem
podatku wraz zkarami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwos¢

powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 20
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Kwota réznicy przejs ciowej Aktywa z tytulu Kwota réznicy Aktywa z tytulu
L.p. Tytul ujemnych réznic przejs$ciowych stan na podatku na stan na stawka podatku na
31122021 S@wkapedatku 5055021 31122020 podatku  31.12.2020
1 Odniesionych na wynik finansowy 20 365917,69 3869 524,36 874 978,95 166 246,00
a  Srodki trwale 19% 0,00 19% 0,00
b Odpisy aktualizujace 19% 0,00 19% 0,00]
¢ Rozmice kursowe 19% 0,00 19% 0,00
d  Strata do rozliczenia (50%) 14 521 292,54 19% 2759 045,58 19% 0,00
e Koszty §wiadczen niematerialnych 19% 0,00 19% 0,00]
f Rezerwy 5058 588,31 19% 961 131,78 19% 0,00
g Pozostate 786 036,84 19% 149 347,00 874 978,95 19% 166 246,00
2 Odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 20365917,69 X 3869 524,36 874 978,95 X 166 246,00
odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa 0,00 0,00
warto$ ¢ netto aktywa z tytulu podatku odroczonego -
nie wykazana w bilansie 3 869 524,36 166 246,00

Zmiany w stanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Tytul Wartos$ ¢ brutto Od'pls'
aktualizujacy
[ 1 Bilans otwarcia 166 246,00 0,00
I 2 Zwigkszenia 3827 902,36 0,00
a W korespondencji zwynikiem finansowym 3827 902,36 0,00
b utworzenie aktywa 0,00 0,00
¢ w korespondencji z kapitalami 0,00 0,00
M3 Zmniejszenia 124 624,00 0,00
a  wkorespondencji zwynikiem finansowym 124 624,00 0,00]
b rozwigzanie aktywa 0,00
¢ w korespondencji z kapitalami 0,00 0,00
" 4 Bilans zamKknigcia 3 869 524,36 0,00

Kierujac si¢ zasada ostrozno$ci Spotka nie rozpoznaje aktywa z tututu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym za rok

2021 ze wzgledu na historig¢ strat podatkowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota réznicy

Kwota réznicy przejsciowej Rezerwa z przejs ciowej Rezerwa z tytulu

L.p. Tytul dodatnich roéznic przejsciowych tytulu podatku podatku na

stan na stawka podatku ~ na31.12.2021 ganina stawka 34 152020

31.12.2021 31.12.2020  podatku

1 Odniesionych na wynik finansowy 410 218,52 77 941,52 12 026,32 2 285,00
a  Roéznice kursowe 404 486,94 19% 76 852,52 19% 0,00]
b Pozostale 5731,58 19% 1 089,00 12 026,32 19% 2 285,00
2 Odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 410 218,52 X 77 941,52 12 026,32 X 2 285,00

Zmiany w stanie rezerw Z tytutu podatku odroczonego

Tytul

]

Bilans otwarcia

Zwigkszenia

w korespondencji z wynikiem finansowym
utworzenie rezerwy

w korespondencji z kapitatami
Zmniejszenia

]

Al

w korespondencji z wynikiem finansowym
rozwigzanie rezerwy

w korespondencji z kapitatami

Bilans zamknig¢cia

N

RO oD WO OB N.-_g'

Warto$ ¢ brutto

2285,00
77 941,52
77 941,52
77 941,52
0,00
2285,00
2 285,00

2 285,00
0,00

77 941,52

Podatek dochodowy wykazany w pozycji J. w Rachunku zyskéw i strat dotyczy podatku odroczonego

Wyliczenie
Zmiana stanu rezerw 2021 - przez RZiS
Zmiana stanu aktywa 2021 - przez RZiS
Odwrdcenie aktywa na 31.12.2021

75 656,52
(3 703 278,36)
3869 524,36
241 902,52

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement



Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 21
Informacja o dziatalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania

Spoika nie zaniechata w roku obrotowym ani nie zamierza zaniecha¢ zadnego rodzaju
dziatalno$ci.

Nota Nr 22
Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodki trwale na wtasne potrzeby

Laczna warto$¢ nakltadow na $rodki trwate w budowie 2 272 944,48
wtym:

- odsetki skapitalizowane -

- roznice kursowe skapitalizowane -

Spoétka nie wytworzyla w roku obrotowym zadnych §rodkéw trwalych na wlasne potrzeby.

Nota Nr 23
Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naklady na niefinansowe aktywa trwale w biezacym roku obrotowym wyniosly 2 272 944,48 i,
w tymna ochrone¢ srodowiska 0 zt. Planowane na nastepny rok nakltady wynosza 6 300 000 z,
w tymna ochrone¢ srodowiska 0 zt.

Nota Nr 24
Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych

Lp. Tytul 31.12.2021 31.12.2020
" 1 kurs EUR/PLN 4,5994 4,6148
"2 kurs NOK/PLN 0,4608 0,4400
"3 kurs GBP/PLN 5,4846 5,1327
"4 kurs USD/PLN 4,0600 3,7584
"5 kurs DKK/PLN 0,6184 0,6202
"6 kurs SEK/PLN 0,4486 0,4598
"7 kurs JPY/PLN 0,0353 0,0365

Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskow i strat zastosowano kursy wymiany walut
zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 25
Objasnienia do rachunku przeplywow pienieinych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieni¢zne

31.12.2021r.
9263 771,89
9218 652,40
39 730,03
5389,46
0,00

31.12.2020r.
9 954 292,19
9922 378,47
19 128,52
12 785,20
0,00

Wyja$nienie przyczyn znaczacych réznic pomigdzy zmianami stanu niektérych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pieni¢znych

Lp.
1.

Tytul
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych wykazane w rachunku
przeplywow pieni¢znych wynikaja z nastepujacych pozycji
- zrealizowane réznice kursowe od kredytow i pozyczek
- niezrealizowane roéznice kursowe od kredytow i pozyczek
- zrealizowane roznice kursowe na inwestycjach
Odsetki i udziatly wzyskach (dywidendy) skladajq sie z:
- odsetki otrzymane od udzelonych pozyczek
- odsetki otrzymane od bankoéw
- odsetki zaptacone od pozyczek
- odsetki zaptacone od kredytoéw i faktoringu
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwes tycyjnej wynika z:
- zysk (strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych
- warto$¢ zlikwidowanych §rodkow trwatych
- aktualizacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana naleznos$ci wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu nalezno$ci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu
zmiana stanu nalezno$ci dlugoterminowych wynikajaca z bilansu
korekta o zmian¢ stanu nalezno$ci z tytulu zbycia rzeczowych
aktywow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan Kkrotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw, wynika z nas tepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

korekta o zmiang stanu kredytow

korekta o zmian¢ stanu zobowigzan z tytulu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

Na warto$ ¢ pozycji "inne korekty" skladajg sie:

amortyzacja warto$ci firmy

1.01.-31.12.2021r.

590 477,37
590 477,37
4968 514,99

0,00
4968 514,99

202 873,47
202 873,47

0,00

0,00

(46 235 903,60)
(46 235 903,60)
0,00

0,00

9427 081,97

88920 343,65

(79 493 261,69)

0,00
0,00

1.01.-31.12.2020r.

(1 028 533,00)
(1028 533,00)
3300 433,89

0,00
3300 433,89

174 480,91
174 480,91

0,00

0,00

(28 417 105,42)
(28 417 105,42)
0,00

0,00

(15 589 049,86)

103 122 535,06

(118 711 584,92)

0,00
0,00

Na dzien 31.12.2021 na rachunku bankowym przeznaczonymdo rozliczen VAT (split payment) widniato saldo w
wysokos$ci 39.730,03 zt

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Nota Nr 26
Zatrudnienie
Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe.
Lp. R e Razem liczba zatrudnionych w  Razem liczba zatrudnionych w
2021 roku 2020 roku
1 Pracownicy ogodtem, z tego: 246 199

- na stanowiskach robotniczych 187 158

- umystowi 59 41
Nota Nr 27

Wynagrodzenia czlonkow organow zarzgdzajgcych i nadzorczych

Czlonkom Zarzadu nie wyplacono wynagrodzenia ani w roku 2021, ani w roku 2020.
Spotka nie wyplacala wynagrodzenia z zysku ani w roku 2021, ani w roku 2020.

Nota Nr 28

Informacje o pozyczkach udzielonych osobom wchodzgcym w sktad organow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych oraz nadzorujacych (i administrujacych) Spotka nie
udzielata w ciagu roku obrotowego zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

Nota Nr 29
Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy nie ujeto zadnych zdarzen z lat ubiegtych.

Nota Nr 30

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w ksiggach roku obrotowego 01.01.2021 - 31.12.2021.

Rok poprzedni, 2020, byt typowym rokiem rozruchowym charakterystycznym dla nowo powstajacych dzialalno$ci typy 'green field. W roku 2020
Spotka uruchamiata linie produktowe JOTUL i SCAN oraz przenosita i uruchamiat lini¢ produktowa AICO. Kompletowane byly zespoly
produkcyjne wszystkich linii oraz budowane zespotly wszystkich pozostatych dzalow Spotki. Rozpoczeta si¢ produkcja (chociaz daleka jeszcze
od planowanych docelowych wydajnosci) i sprzedaz, osiagajac poziom 85 842 938 PLN.

W roku 2021 sprzedaz Spotki dynamicznie rosta - w zwigzku z rozwijaniem zdolnos$ci produkcyjnych w ramach linii produktow JOTUL i SCAN jak
i pelnego uruchomienia przeniesienej w roku 2020 do Spotki linii produktowej AICO - i byla wyzsza niz w roku 2020 o 154%, Pokazalo to, ze
Spoéika jest odporna na negatywne skutki wywotane pandemia COVID 19.

W dniu 31.12.2021 Spéika polaczyta si¢ z Jotul Polska Sp. zo.0. (spotka sprzedazowa na region CEE). Polaczenie nastapito w trybie art. 492 $1 pkt
1) KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Jotul Polska Sp. z 0.0. na Spotke, w zamian za udzialy w podwyzszonym Kapitale zakladowym
Spoéiki, wydawane jedynemu wspdélnikowi Jotul Polska Sp. z 0.0. czyli Jotul AS. Rozliczenie polaczenia nastapilo metoda faczenia udziatow. W
wyniku polgczenia Spotka zyskata Dziat Sprzedazy obstugujacy sprzedaz w regionie obejmujacym kraje Europy Srodkowej i Wschodniej.

W lutym 2022 roku wybuchia wojna na Ukrainie, ktéra spowodowata powstanie wielu niekorzystnych zjawisk w sutuacji makroekonomicznej. Do
najwazniejszych z nich naleza wzrost cen paliw, energii, gazu, surowcow (np. stali) oraz okresowe zaburzenia w fancuchach dostaw. Spotka
bardzo dobrze poradzita sobie ze wzrostami kosztow transferujac je na klientow poprzez wzrost cen jej produktow. Ze wzgledu na to, ze
najwazniejsze tancuchy dostaw sa krotkie (Norwegia, Wlochy i dostawcy krajowi) nie doswiadczyta zaburzen w ich funkcjonowaniu. Bardzo
wysoki wzrost cen surowcoéw energetycznych (gaz, ropa, wegiel) oraz obawy o ich dostepnos$¢ w wigkszos$ci krajow europejskich wywolaty
dodatkowy popyt na produkty Spoiki (piece opalane drewnem sa bezpieczna alternatywa dla ogrzewania gazowego czy weglowego), tak duzy,
ze Spolka produkujac z wykorzystaniem swoich maksymalnych mocy produkcyjnych nie jest w stanie go zaspokoi¢ (portfel zamowien jest
zapemiony do konca | kwartatu 2023). Przetozylto si¢ to dalsza dynamiczna poprawg wynikow Spoiki - wzrost sprzedazy za pierwsze 7 miesigcy
2022 w pordéwnaniu z tym samym okresem 2021 o 39,5% oraz zdecydowana poprawa EBITDYz kwoty -15 278 097 PLN za 7 miesi¢gcy 2021 do
kwoty 1 002 700 PLN za podobny okres w 2022. Zarzad spodziewa sig¢, ze wyniki za caly 2022 znaczaco przekrocza zalozenia budzetowe.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje sytuacje oraz definiuje niezb¢dne dzialania dostosowawcze w kierunku wyeliminowania lub minimalizacji
negatywnych skutkoéw gospodarczych toczacego si¢ konfliktu oraz maksymalnego wykorzystania powstatych w jego wyniku mozliwo$ci

rynkowych.

Nota Nr 31
Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleinym za rok obrotowy

Lp. R ‘Wysoko$¢ wynagrodzenia
1.01.-31.12.2021r. 1.01.-31.12.2020r.
Badanie ustawowe w rozumieniu § 2 pkt 1 215 000,00 294 605,26
1 ustawy o biegtych rewidentach
2 Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
3 Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4 Pozostale ushugi 0,00 0,00
RAZEM 215 000,00 294 605,26
Nota Nr 32

Charakter i cel gospodarczy nieodzwierciedlonych w bilansie umow, w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje¢ majgtkowq,
finansowq i wynik finansowy jednostki np. (jednostki celowosciowe, leasing operacyjny, outsourcing)
Nie wystegpuja takie umowy.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 33

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Zarok 2021

Lp. Nazwa jednostki Naleznos ci Zobowiazania Przychody Zakupy
1 JOTULAS 18 514 019,22 5163 119,74 125 827 142,20 5329 775,00
2 SCAN 2 200,00 4 625 784,57 34 231,98 368 589,00
3 AICO 47 649 169,25 19 228 718,66 48 118 888,88 13 731 189,00
4 JOTULIT 529 475,34 6701,33 422 032,71 782,79
5 Inne 12 214,63 2 624,17

RAZEM dzialalno$ ¢ operacyjna

66 694 863,81

29 036 538,93

174 404 919,94

19430335,79

Lp. Nazwa jednostki Aktywa finansowe  Zobowiazania Przychody Koszty
finans owe finans owe finans owe
1 JOTUL AS 0,00 21284 374,62 0,00 4 857 690,44
2 JOTULAS 0,00 168 711 270,60 0,00 0,00
RAZEM dzialalno§ ¢ finans owa 0,00 189995 645,22 0,00 4 857 690,44
Za rok 2020
Lp. Nazwa jednos tki Naleznos ci Zobowiazania Przychody Zakupy
1 JOTULAS 16 436 654,87 5348 411,90 66 199 979,54 42 428 059,11
2 SCAN 0,00 4257 194,97 0,00 4172 471,16
3 JOTULIT 0,00 168 480,55 0,00 230 490,32

RAZEM dzialalno$ ¢ operacyjna

16 436 654,87

9774 087,42

66 199 979,54

46 831 020,59

Lp. Nazwa jednos tki

1 JOTUL AS
2 JOTUL AS
RAZEM dzialalno$ ¢ finans owa

Aktywa finans owe

0,00
0,00
0,00"

Zobowiazania
finans owe
20 848 988,00
89 858 028,15
89 858 028,15

Przychody
finans owe
0,00
0,00
0,00

Koszty
finans owe
3095 400,97,
0,00
3095 400,97

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz innymi osobami powiazanymi na warunkach

odmiennych od warunkéw rynkowych

Nie wystapily transakcje na warunkach innych niz rynkowe

Nota Nr 34

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31.12.2021 r. faczna kwota zobowiagzan warunkowych wynosita 804 201 EUR (na dzien 31 grudnia 2020 r 807 283 EUR). Calg wartos$¢
wymienionych zobowigzan stanowity udzielone przez Spotke gwarancje bankowe dla PROLOGIS Poland LXXXIII Sp. z 0.0. Gwarancja ta
zostata udzielona przez bank Nordea. Koszt tej gwarancji wynosi 150 tys. PLN w skali roku. Zabezpieczenia te nie wplywaja na mozliwosci

dysponowania wykazanym w bilansie majatkiem.

Spotka zawarla 1 kwietnia 2019 r. z SciTeeX sp. z 0.0. (,,SciTeeX”) umowe na dostawe linii produkcyjnych (,Umowa”). Ze wzgledu na
znaczaco opozniong dostawe oraz niespehianie przez przedmiot Umowy parametrow kontraktowych, Spotka nie uregulowat wszystkich
wystawionych przez SciTeeX faktur. Nieuregulowane faktury opiewaja na kwote 511 557 euro brutto (415 900 euro netto). Kwota ta stanowi
ok. 15,55% wynagrodzenia netto wynoszacego 2 675 000 euro. Pomimo braku porozumienia w powyzszej kwestii Spotka i Scitex
wspolpracuja ze soba regularnie i ScITeex Sp. z0.0. jak dotad nie wszedt ze Spotka na droge sadowa aby dochodzi¢ swoich roszczen.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 35

Mozliwosé¢ kontynuacji dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke przez okres
co najmniej 12 miesigcy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej dzialalnos$ci.

Rok poprzedni, 2020, byt typowym rokiem rozruchowym charakterystycznymdla nowo powstajacych dziatalno$citypy ‘green field'. W roku
2020 Spotka uruchamiata linie produktowe JOTUL i SCAN oraz przenosita i uruchamiat lini¢ produktowa AICO. Kompletowane byly zespoty
produkcyjne wszystkich linii oraz budowane zespoly wszystkich pozostatych dziatow Spotki. Rozpoczeta sie produkcja (chociaz daleka
jeszeze od planowanych docelowych wydajnosci) i sprzedaz, osiggajac poziom 85 842 938 PLN.

W roku 2021 sprzedaz Spotki dynamicznie rosta - w zwigzku z rozwijaniem zdolnos$ci produkcyjnych w ramach linii produktéw JOTUL i
SCAN jak i pelnego uruchomienia przeniesionej w roku 2020 do Spotki linii produktowej AICO - i byta wyzsza niz w roku 2020 o 154%.
Pokazalo to, ze Spoika jest odporna na negatywne skutki wywolane pandemiag COVID 19. Mialy miejsce zmiany w strukturze organizacyjnej
firmy.

W dniu 31.12.2021 Spotka potaczyla si¢ z Jotul Polska Sp. z 0.0. (spotka sprzedazowa na region CEE). Polaczenie nastapito w trybie art. 492
$1 pkt 1) KSH, tj. przez przeniesienie calego majatku Jotul Polska Sp. z 0.0. na Spoélke, w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki, wydawane jedynemu wspolnikowi Jotul Polska Sp. z 0.0. czyli Jotul AS. Rozliczenie polaczenia nastgpito metoda
laczenia udziatow. W wyniku potaczenia Spotka zyskata Dzal Sprzedazy obstugujacy sprzedaz w regionie obejmujacym kraje Europy
Srodkowej i Wschodniej.

W lutym 2022 roku wybuchla wojna na Ukrainie, ktora spowodowala powstanie wielu niekorzystnych zjawisk w sutuacji
makroekonomicznej. Do najwazniejszych z nich naleza wzrost cen paliw, energii, gazu, surowcow (np. stali) oraz okresowe zaburzenia w
fancuchach dostaw. Spotka bardzo dobrze poradzita sobie ze wzrostami kosztow transferujac je na klientow poprzez wzrost cen jej
produktow. Ze wzgledu na to, ze najwazniejsze fancuchy dostaw sg krotkie (Norwegia, Wiochy i dostawcy krajowi) nie do$wiadczyla
zaburzen w ich funkcjonowaniu. Bardzo wysoki wzrost cen surowcoéw energetycznych (gaz, ropa, wegiel) oraz obawy o ich dostepnosé w
wickszosci krajow europejskich wywotaty dodatkowy popyt na produkty Spéiki (piece opalane drewnem sg bezpieczng alternatywa dla
ogrzewania gazowego czy weglowego), tak duzy, ze Spotka produkujac z wykorzystaniem swoich maksymalnych mocy produkcyjnych nie
jest w stanie go zaspokoi¢ (portfel zamowien jest zapeliony do konca | kwartatu 2023). Przelozylo si¢ to dalsza dynamiczng poprawe
wynikéw Spotki - wzrost sprzedazy za pierwsze 7 miesigcy 2022 w poréwnaniu z tym samym okresem 2021 o 39,5% oraz zdecydowana
poprawa EBITDY z kwoty -15 278 097 PLN za 7 miesigcy 2021 do kwoty 1 002 700 PLN za podobny okres 2022. Zarzad spodziewa sig, ze
wyniki za caly 2022 znaczaco przekrocza zalozenia budzetowe.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje oraz definiuje niezbedne dziatania dostosowawcze w kierunku wyeliminowania lub
minimalizacji negatywnych skutkéw gospodarczych toczacego si¢ konfliktu oraz maksymalnego wykorzystania powstatych w jego wyniku
mozliwo$ci rynkowych. Zarzad Grupy Jotul oczekuje, ze rok 2022 i rok 2023 zaowocuja wzmocnieniem pozycji rynkowej catej Grupy i
zwickszeniem udziatow Grupy w rynku co przelozy si¢ bezposrednio na wyniki Spotki, jako gtéwnego producenta wyrobdéw sprzedawanych
przez calg Grupe Jotul. Spotka pracuje nad poprawa osigganych wydajnosci produkcyjnych i przejSciem we wszystkich mozliwych
obszarach na dostawcéw krajowych (co zaowocuje znaczacymi oszczedno$ciami), co pozwoli na dalsze wzmocnienie konkurencyjnosci calej
Grupy Jotul i przelozy sie na znaczaca poprawe wynikow Spotki. Do tej pory Spotka generowata tylko straty, ale w roku 2022 spodziewany
jest po raz pierwszy zysk netto. Na rok 2023 planowane sg kolejne inwestycje w powickszenie mozliwo$ci produkeyjnych Spotki.

Zgodnie z art. 233 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w sytuacji, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate¢ przewyzszajacg sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zakladowego, Zarzad jest obowigzany niezwlocznie zwoltaé Zgromadzenie
Wspolnikow w celu powrziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Aktualny Bilans wykazuje strat¢ przewyzszajaca sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatlu zaktadowego, w zwigzku z tym Zarzad Spétki wystapit do Zgromadzenia
Wspolnikow 0 podjgcie uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki i kontynuacji dziatalnosci i dnia 21.06.2022 taka uchwata zostata
podjeta.

Aktywa obrotowe sa nizsze niz zobowigzania krotkoterminowe, co wskazywaloby na luke ptynnos$ci, ale jezeli wylaczymy zobowigzania i
nalezno$ci wobec jednostek powigzanych to aktywa obrotowe ponad 4-0 krotnie przekraczaja zobowigzania krotkoterminowe. Spotka ma
ujemne kapitaly wlasne, ale po wylaczeniu ze zobowigzan (zgodnie art.11 ust.5 Prawa upadlo$ciowego), zobowiazan wobec jednostek
powigzanych, pozostale zobowigzania nie przekraczajg juz wartosci jej aktywow, wigc odpada przestanka niewyplacalno$ci z art. 11 ust.2
Prawa upadlosciowego. Jak juz zaznaczono w poprzednim akapicie, jedyny wiasciciel Spotki, Jotul AS potwierdzit uchwata z dnia 21.06.2022
wole dalszego istnienia Spotki i kontynuacji przez nig dzalalno$ci, a w dniu 6.09.2022 dodatkowo potwierdzit intencje finansowego oraz
operacyjnego wpierania dzialalnosci jednostki w przeciagu najblizszych 15 miesigcy.

Biorac pod uwage powyzsze informacje Zarzad Spotki stwierdza, iz dzialalno$¢ spotki w przysztych okresach bedzie kontynuowana.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 36
Informacje o jednostkach wylgczonych 7 konsolidacji

a) Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji

Nie dotyczy
L Nazwa spotki wylaczonej z Podstawa prawna
P konsolidacji wylaczenia
1 Art. 58 ust. 1

b) Nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego publikacji - w
przypadku zwolnienia z obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 56 ust 2 ustawy o rachunkowo$ci

Nie dotyczy
¢) nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszymszczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sktad wehodzi spotka jako
jednostka zalezna

Nie dotyczy
d) nazwa isiedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszymszczeblu grupy kapitalowej, w sklad ktorej wehodzi spoika jako
jednostka zalezna, nalezacej jednocze$nie do grupy kapitalowe;j

Nie dotyczy

Nota Nr 37
Konsolidacja

Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w
ktorej sktad wehodzi Spolka jako jednostka zalezna jest JOTUL AS, z siedziba Langeyveien, 167 8 Krakergy, Norway. Sprawozdanie
to jest dostepne w siedzibie ww. spoiki.

Nota Nr 38
Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Spo6lka to: ryzyko kredytowe, kursowe, plynnos$ci oraz ryzyko stép
procentowych.

Istotnym czynnikiem mogacym mieé¢ wplyw na wyniki Spéiki sa kursy walutowe. Oslabienie lub wzmocnienie kursu PLN wzgledem
przede wszystkim NOK i EUR w ciggu roku moze wplynaé m.in. na wycene bilansowa pozyczek Spoiki, naleznosci, czy zobowiazan.
Spolka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko stop procentowych wynika z wielowalutowej pozyczki obrotowej otrzymanej od banku NORDEA BANK ABP.
Oprocentowanie pozyczek uzaleznione jest od stop procentowych, odpowiednio LIBOR, EURIBOR, STIBOR, NIBOR i CIBOR. Sp6tka
ponosi réwniez ryzyko wynikajace z wahan kurséw walutowych w momencie platnosci odsetek od pozyczek w walutach obcych.
Spolka posiada wysoki poziom naleznos$ci i zobowigzan w walutach obeych. Ryzyko kursowe i plynnos$ci zwiazane z tymi pozy cjami
ograniczane jest poprzez wykorzystywanie kont bankowych w walutach EUR, DKK, SEK, USD, NOK i GBP do przelewéw zobowigzan
i otrzymywania wplywoéw z nalezno$ci w tych samych walutach. Dodatkowg metoda ograniczania ryzyka kursowego sg negocjacje z
bankiem atrakcyjnych kurséw do przewalutowania walut obcych.

Ryzykiem kredytowym zarzadza Spoélka poprzez biezace monitorowanie przeterminowanych nalezno$ci (kontakty z
kontrahentami, monity) oraz sytuacji kontrahentow.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 39
Reklasyfikacji w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
rok 2020 wg zalgcznika nr5 UoR do SF 2020 wg zalgcznika nr 1 UoR.

Zaprezentowane pozycje w ktorych wystepuja réznice

L. Reklas. 3 - przesunigcie
Reklas. 1- przesunigcie . |
) Reklas. 2 - pr ecie pre. jne
prezentacyjne kwoty ] N
dnoszace sie do prezentacyjne z pozycji |zc zan z tytutu cash
. ° i . 'Krétkoterminowe pool z pozycji 'kredyty i
SF 2020 - Zatwierdzone | wyceny bilansowej liczeni sveaki' b Ksztat
BILANS na dzien 31.12.2020 wg zatacznika nr 5 do pozycji 'Srodki ) rozliczenta p?zycz' W ane |'Jr1’e sztaicone na
L. L. migdzyokresowe' do | 'Zobowiazaniach wobec dzien 01.01.2021
UoR pienigzne w kasie i na .. . .
.| pozycji 'Nal iod d kp tych'
rachunkach', wykazanej A .
. 5 . | pozostatych jednostek do pozycji 'inne' w
W pierwotnie w pozycji . ) .
A do 12 miesigcy' 'Zobowigzaniach wobec
‘kredyty i pozyczki' . .
jednostek powiazanych'
AKTYWA 31.12.2020 01.01.2021
II. Naleznosci krétkoterminowe 35264 110,67 35408 793,49
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 19 877 267,81, 19 877 267,81,
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 16 677 728,06 16 677 728,06
— do 12 miesiecy 16 677 728,06 16 677 728,06
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 3199 539,75 3199 539,75
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00
kapitale ' !
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spfaty: 0,00 0,00
b) inne 0,00! 0,00!
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 15 386 842,86 15 531 525,68
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 8 332 450,48 8 477 133,30,
— do 12 miesiecy 8 332 450,48 144 682,82 8 477 133,30
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)z tvytulu ppdatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 6967 805,51 6 967 805,51
tytutéw publicznoprawnych
c) inne 86 586,87 86 586,87
d) dochodzone na drodze sgadowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 9198 554,07 9581 570,25
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 198 554,07 9 581 570,25
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 198 554,07 9 581 570,25
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 185 768,87 383 016,18 9 568 785,05
— inne $rodki pieniezne 12 785,20 12 785,20
— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 144 682,82 -144 682,82 0,00
— w tym: aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowlanych 0,00 0,00|
C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00|
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 109 983 953,67, 383 016,18 0,00 110 366 969,85
PASYWA 31.12.2020 31.12.2020
111, Zok ia krétkotermii 143 209 632,07, 143 592 648,25
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 32778 145,76 32 778 145,76
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 11 929 157,76 11 929 157,76
— do 12 miesiecy 11 929 157,76 11 929 157,76
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 20 848 988,00, 383 016,18 82 936 586,07, 104 168 590,25,
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ' !
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 110 418 701,11 27 482 115,04
a) kredyty i pozyczki 82 936 586,07 -82 936 586,07, 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00! 0,00!
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 25 061 379,27 25 061 379,27
— do 12 miesiecy 25 061 379,27 25 061 379,27
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9) z_tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 1626 463,12 1626 463,12
publicznoprawnych
h) z tytulu wynagrodzen 501 278,80 501 278,80
i) inne 292 993,85 292 993,85
4. Fundusze specjalne 12 785,20 12 785,20
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 590 731,54 590 731,54
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00!
2. Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych 0,00 0,00
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 590 731,54 590 731,54
— diugoterminowe 0,00 0,00
— krotkoterminowe 590 731,54 590 731,54
PASYWA RAZEM 109 983 953,67, 383016,18 0,00 0,00 110366 969,85
AKTYWA - PASYWA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 40
Prezentacja przeksztatconych danych poréwnawczych uwzgledniajgca
polgczenie spotek

Dane przeksztatcone na Dane przeksztatcone na
BILANS na dzien 01.01.2021 dzier 01.01.2021 (szczegéty Korekty z tytutu dziei 01.01.2021 po
potaczenia spétek .
Nota 39) potaczeniu

AKTYWA 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021
AKTYWA TRWALE 28 855 146,29 3881482,79 32736 629,08
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 13 436,00 13 436,00
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 13 436,00 13 436,00
Zaliczki na warto$ci niematerialnei prawne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 28 773 805,74 3 689 500,79 32 463 306,53
Srodki trwate 26 625 001,84 3 689 500,79 30314 502,63
grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 0,00 45 858,63 45 858,63
lurzadzenia techniczne i maszyny 26 625 001,84 76 017,73 26 701 019,57
$rodki transportu 0,00 85914,43 85914,43
inne $rodki trwale 0,00 3481 710,00 3481 710,00
Srodki trwate w budowie 1313 803,90 0,00 1 313 803,90
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 835 000,00 0,00 835 000,00
Naleznosci dlugoterminowe 81 340,55 12 300,00 93 640,55
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
Od jednostek pozostatych 81 340,55 12 300,00 93 640,55
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
|Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 166 246,00 166 246,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 166 246,00 166 246,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
AKTYWA OBROTOWE 81511 823,56 1127937,10 82 639 760,66
Zapasy 36 521 459,82 260 973,39 36 782 433,21
Materiaty 16 124 828,63 0,00 16 124 828,63
Poétprodukty i produkty w toku 7 199 448,96 0,00 7 199 448,96
Produkty gotowe 13 197 182,23 260 973,39 13 458 155,62
Towary 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00

leznosci krétkoterminowe 35 408 793,49 281 745,75 35 690 539,24

leznosci od jednostek powigzanych 19 877 267,81 -177 037,59 19 700 230,22
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty: 16 677 728,06 -177 037,59 16 500 690,47
- do 12 miesiecy 16 677 728,06 -177 037,59 16 500 690,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
inne 3199 539,75 0,00 3199 539,75

leznosci od pozostatych jed ek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

leznosci od pozostatych jed ek 15 531 525,68 458 783,34 15 990 309,02
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8477 133,30 454 354,57 8931 487,87
-do 12 miesiecy 8477 133,30 454 354,57 8931 487,87
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
::\gll.‘::;:ss;t‘l;onv\\;ésotacj|, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 6 967 805,51 4428,77 6972 234,28
inne 86 586,87 0,00 86 586,87
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 9 581 570,25 372 721,94 9954 292,19
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9581 570,25 372 721,94 9954 292,19
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
$rodki pienieznei inne aktywa pieniezne 9 581 570,25 372 721,94 9954 292,19
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 568 785,05 372 721,94 9941 506,99
-inne $rodki pieniezne 12 785,20 0,00 12 785,20
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 212 496,02 212 496,02

lezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 110 366 969,85 5 009 419,89 115 376 389,74
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PASYWA 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021
KAPITAL WEASNY (34 991 923,11) 187 902,50 (34 804 020,61)
Kapitat podstawowy 2205 000,00 60 000,00 2 265 000,00
Kapitat zapasowy, w tym: 5203 800,00 0,00 5203 800,00
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych (5 803 198,71) 952 742,04 (4 850 456,67)
Zysk (strata) netto (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 144 975 876,78 5204 533,57 150 180 410,35
Rezerwy na zobowigzania 501 278,80 85 072,00 586 350,80
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 2 285,00 2 285,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 501 278,80 82 787,00 584 065,80
- dtugoterminowa 501 278,80 82 787,00 584 065,80
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zohowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
7 tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00
Zohowigzania krétkoterminowe 143 883 866,44 5119 461,57 149 003 328,01
Wobec jednostek powiazanych 32778 145,76 87 857 516,41 120 635 662,17
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 11929 157,76 (2000511,74) 9928 646,02
- do 12 miesiecy 11929 157,76 (2000511,74) 9928 646,02
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
inne 103 785 574,07 6921442,08 110707 016,15
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 28 156 349,41 198 531,23 28 354 880,64
kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papierdw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 25061 379,27 48 564,61 25109 943,88
- do 12 miesiecy 25061 379,27 48564,61 25109 943,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw

publicznoprawnych 1626 463,12 138 069,84 176453296
z tytutu wynagrodzen 1175513,17 0,00 1175513,17
inne 292 993,85 11 896,78 304 890,63
Fundusze specjalne 12 785,20 0,00 12 785,20
Rozliczenia miedzyokresowe 590 731,54 0,00 590 731,54
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 590 731,54 0,00 590 731,54
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 590 731,54 0,00 590 731,54
PASYWA RAZEM 109 983 953,67 5392 436,07 115376 389,74
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2a rok 2020 SF 2020 - .Zatw1erdzone wg Korekty.z tyttljiu Dane przeksztai‘cone po
zatacznika nr 5 do UoR potaczenia spotek potaczeniu

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 80212 696,63 5630 240,96 85 842 937,59
od jednostek powigzanych 7437153493 (1326 846,92) 73 044 688,01
Przychody netto ze sprzedaiy produktéw 71338 228,98 (2803 795,61) 68 534 433,37
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 901 231,96 407 895,85 1309 127,81
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 7973 235,69 8026 140,72 15999 376,41
Koszty dziatalnosci operacyjnej 97 494 733,24 9292 987,98 106 787 721,22
Amortyzacja 2164 463,82 180597,17 2345 060,99
Zuzycie materiatow i energii 50391 493,21 (475 449,54) 49 916 043,67
Ustugi obce 13782 348,21 1302 731,57 15085 079,78
Podatki i optaty, w tym: 457 624,62 38 754,87 496 379,49
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenia 14 894 152,15 1501221,06 16 395 373,21
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 3613712,62 334 245,89 394795851
- emerytalne 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty rodzajowe 997 221,08 436 353,13 143357421
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 11193 717,53 5974 533,83 17 168 251,36
Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) (17 282 036,61) (3 662 747,02) (20 944 783,63)
Pozostate przychody operacyjne 103 387,27 592 569,05 695 956,32
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 174 480,91 174 480,91
Dotacje 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 74 751,05 74 751,05
Inne przychody operacyjne 103 387,27 343 337,09 446 724,36
Pozostate koszty operacyjne 13 841 048,62 (2 432 835,39) 11408 213,23
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 600 180,91 600 180,91
Inne koszty operacyjne 13 841 048,62 (3033 016,30) 10 808 032,32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (31 019 697,96) (637 342,58) (31 657 040,54)
Przychody finansowe 22134 40 896,12 41117,46
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
od jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 221,34 3044,91 3 266,25
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2ysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 3785121 3785121
Koszty finansowe 5578 047,78 199 365,08 5777 412,86
Odsetki, w tym: 3104 413,75 199 286,39 3303700,14
dla jednostek powigzanych 2896 332,81 199 068,16 3095 400,97
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
Inne 2473 634,03 78,69 247371272
Zysk (strata) brutto (F+G-H) (36 597 524,40) (795 811,54) (37 393 335,94)
Podatek dochodowy 0,00 29 028,00 29 028,00
Cze$¢ biezaca 0,00 22 544,00 22 544,00
Czes¢ odroczona 0,00 6 484,00 6 484,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (I-)-K) (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Nota Nr 41
Polgczenie metodq lgczenia udzialow - sprawozdanie
sporzqdzone po polgczeniu spolek

Wyszczegdlnienie

Opis/dane liczbowe

1. Nazwa (firma) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku
potaczenia zostaty wykreslone z rejestru

Jotul Polska Sp.zo0.0.,;

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢
podmiotu: 4690Z

NIP: 5840251741

KRS: 0000092666

Spotka handlowa nalezaca do Grupy Jotul,
obstugujace sprzedaz w regionie CEE

2. Data potgczenia (wpisu do rejestru sgdowego)

31.12.2021

3. Liczba, warto$¢ nominalna i rodzaj udziatéow (akcji) wyemitowanych w
celu potaczenia

1200 udziatéw w cenie nominalnej 50 zt za
udziat

4. Pozostate dane wymagane w tej pozycji informacji dodatkowe;j:

— przychody

4 233 634,07

—koszty 4321016,82
—zysKki
—straty -87 382,75
—zmiany (wzrost +, spadek —) kapitatow wiasnych pofaczonych
Stek k d tk ku obrot , W Ci ktd
spoétek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktdérego 127 902,50

nastgpito pofgczenie, do dnia potaczenia (wedtug poszczegdlnych
sktadnikowkapitatu wtasnego)

Poniewaz faczone jednostki, czyli Spotka (Jotul Poland Sp. z 0.0. - czyli spotka przejmujaca) i Jotul Polska Sp. z 0.0. (spotka
przejmowana) nalezaly do tego samego wiasciciela, czyli Jotul AS, dlatego potaczenie spotek nastapito w trybie art. 492 $1 pkt 1)
KSH, tj. przez przeniesienie calego majatku Jotul Polska Sp. z 0.0. na Spoétke, w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spoéiki, wydawane jedynemu wspélnikowi Jotul Polska Sp. z 0.0. czyli Jotul AS. Rozliczenie polgczenia nastgpilo
metoda laczenia udzalow. Zwazywszy, ze Jotul AS posiada 100% udzialéw zarowno W Spotce Przejmowanej, jak i w Spoftce
Przejmujacej parytety wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na udziaty Spotki Przejmujacej zostat okre§lony w sposéb umowny,
zgodnie z wola i interesem Jedynego Wspdlnika. Podstawa ustalenia parytetu wymiany byta wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spoiki Przejmowanej, przy uwzglgdnieniu odmiennej warto$ci nominalnej udziatdéw obu Spolek.

W tym zakresie, kapitat zakladowy Spoiki Przejmujacej zostat podwyzszony 0 kwote 60.000,00 zt stanowigca warto$¢ nominalng
wszystkich udziatow w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, z zatozeniem, iz kazdy z nich prezentuje wartos¢ 1.000,00 zi, a
nie 50,00 zt jak w Spolce Przejmujacej. Tym samym, pokrycie kwoty 60.000,00 zt wymagato utworzenia 1200 udziatow w Kapitale
zakltadowym Spotki Przejmujacej 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, w zamian za 60 udziatow Spoiki Przejmowanej o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy 0 tgcznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt. Powyzsze 0zhacza, ze parytet wymiany udzialow zostat
ustalony w stosunku 20:1, co oznacza, ze za 1 udzat Spotki Przejmowanej 0 warto$ci nominalnej 1.000,00 z Jedyny Wspdlnik
otrzymat 20 udzialow w kapitale zakladowym Spoiki Przejmujacej o lacznej warto$ci nominalnej 1.000,00 zt.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Wspolnikéw Jotul Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jotul Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,Spétka”) na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych Spotki za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie,
przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej umows;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Jotul Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia, ktére zawiera:

e bilans na dzien 31 grudnia 2021 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.:
e rachunek zyskow i strat;

o zestawienie zmian w kapitale wtasnym;

e rachunek przeptywow pienieznych, oraz

e informacje dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwalg przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie

do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana
w sekcji Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow

oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Powstancéw Slaskich 9,
53-332 Wroctaw, Polska; T: +48 (71) 366 1200, F: +48 (71) 366 1201, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotnosc¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad Spétki dokonat subiektywnych
0s3dow, na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia
zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie
réowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym — wsréd innych spraw —
rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu
uzyskania racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztafcenia. Znieksztatcenia moga powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogélng
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i umowa,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem

lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki

do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spéiki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Osoby sprawujgce nadzér sg odpowiedzialne za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.



pwec

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btgd lub obej$cia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoéiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spdtki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg poddawac
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z osobami sprawujgcymi nadzér odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu
i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.



pwec

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania
finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spdiki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych
informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposdb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie

Zz wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki:
e zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatceh.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich

pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Katarzyna Ignaszak.

Katarzyna Ignaszak
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny: 11715

Wroctaw, 8 wrzesnia 2022 r.



The English translations of the above reports follow on the next pages.



Introduction to the financial statements for
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Jotul Poland Sp. z 0.0.



Introduction to the financial statements for 2021

The separate financial statements have been prepared on the assumption that the Company will
continue as a going concern for a period of at least 12 months from the date of the end of the reporting
period and that there is no indication of any deliberate or enforced discontinuation or material

curtailment of the existing business activities.

The previous year, 2020, was a typical start-up year for emerging 'green field' businesses. In 2020, the
Company was launching the JOTUL and SCAN product lines and transferring and launching the AICO
product line. Production teams of all lines were being formed and teams of all other departments of the
Company were being built. Production (although still far from the planned capacity targets) and sales
started, reaching PLN 85 842 938.

In 2021, the Company's sales grew rapidly — due to the expansion of production capacity within the JOTUL
and SCAN product lines as well as the full launch of the AICO product line transferred to the Company in
2020 — and were 154% higher than in 2020. This showed that the Company is resilient to the negative
effects caused by the COVID 19 pandemic. There have been changes to the Company's organisational

structure.

On 31.12.2021, the Company merged with Jotul Polska Sp. z 0.0. (sales company for the CEE region). The
merger was effected pursuant to Article 492(1)(l) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by
transferring all the assets of Jotul Polska Sp. z 0.0. to the Company in exchange for shares in the increased
share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Polska Sp. z 0.0., i.e. Jotul AS. The
merger was accounted for using the pooling-of-interests method. As a result of the merger, the Company

gained a Sales Department handling sales in the region covering Central and Eastern European countries.

In February 2022, the war in Ukraine broke out, creating a number of adverse developments in the
macroeconomic situation. Among the most important of these are increases in the price of fuel, energy,
gas, raw materials (e.g. steel) and periodic disruptions in supply chains. The company has coped very well
with cost increases by transferring them to customers through price increases on its products. As the most
important supply chains are short (Norway, Italy and domestic suppliers) it has not experienced
disruption. A very high increase in the prices of energy raw materials (gas, oil, coal) and concerns about
their availability in most European countries have triggered additional demand for the Company's
products (wood-burning furnaces are a safe alternative to gas or coal heating), so much so that the
Company, producing at its maximum capacity, is unable to satisfy it (the order book is full until the end of
the first quarter of 2023). This has translated into a further dynamic improvement in the Company's results
—a 39.5% increase in sales for the first seven months of 2022 compared with the same period in 2021,
and a significant improvement in EBITDA from PLN -15 278 097 for the seven months of 2021 to
PLN 1 002 700 for a similar period in 2022.

The Management Board expects full-year 2022 results to significantly exceed budget assumptions.

Introduction and notes to the financial statements form an integral part of the financial statements



Introduction to the financial statements for 2021

The Company's Management Board monitors the situation on an ongoing basis and defines the necessary
adaptation measures towards eliminating or minimising the negative economic effects of the ongoing
conflict and maximising the resulting market opportunities. The Management Board of the Jotul Group
expects that 2022 and 2023 will result in the strengthening of the market position of the entire Group and
an increase in the Group's market share, which will translate directly into the Company's results as the
main manufacturer of products sold by the entire Jotul Group. The Company is working to improve the
production efficiencies achieved and to shift in all possible areas to domestic suppliers (which will result
in significant savings), which will further strengthen the competitiveness of the entire Jotul Group and
translate into a significant improvement in the Company's performance. To date, the Company has only
generated losses, but a net profit is expected for the first time in 2022. Further investments in expanding

the Company's production capacity are planned for 2023.

Pursuant to Article 233(1) of the Polish Commercial Companies Code, in a situation where the balance
sheet prepared by the Management Board shows a loss exceeding the sum of the supplementary and
reserve capitals and half of the share capital, the Management Board is obliged to immediately convene
a General Meeting of Shareholders in order to adopt a resolution regarding the continued existence of
the Company. The current Balance Sheet shows a loss in excess of the sum of the reserve and
supplementary capitals and half of the share capital, so the Management Board of the Company requested
the General Meeting of Shareholders to adopt a resolution regarding the continued existence of the

company and the continuation of the business, and on 21.06.2022 such a resolution was adopted.

Current assets are lower than short-term liabilities, which would indicate a liquidity gap, but if accounts
payable and receivable to related entities are excluded, current assets exceed short-term liabilities by
more than four times. The Company has negative equity, but after excluding from its liabilities (pursuant
to Article 11(5) of the Insolvency Law), liabilities to related entities, the remaining liabilities no longer
exceed the value of its assets, so the premise of insolvency under Article 11(2) of the Insolvency Law
collapses. As already noted in the previous paragraph, the sole owner of the Company, Jotul AS, confirmed
by a resolution dated 21.06.2022 its intention to continue the existence of the Company and its
operations, and on 6.09.2022 it further confirmed its intention to financially and operationally support

the activities of the entity over the next 15 months.

Taking into account the above information, the Company's Management Board concludes that the

Company's operations will continue in future periods.

Introduction and notes to the financial statements form an integral part of the financial statements



BALANCE SHEET prepared on 31.12.2021

31.12.2020 converted

ASSETS 31.12.2021 31.12.2020

comparable data
A. FIXED ASSETS 30570 650,13 28 855 146,29 32 736 629,08
1. Intangible assets 5 668,00 0,00 13 436,00
1. Development costs 0,00 0,00 0,00
2. Goodwill 0,00 0,00 0,00
3. Other intangible assets 5 668,00 0,00 13 436,00
4. Advances on intangible assets 0,00 0,00 0,00
1l. Tangible fixed assets 30478 341,58 28 773 805,74 32 463 306,53
1. Fixed assets 29 958 436,85 26 625 001,84 30314 502,63
a) land (including the right of perpetual usufruct of land) 0,00 0,00 0,00
b) buildings, premises and land and water engineering facilities 36 296,83 0,00 45 858,63
c) plant and machinery 26 365 368,71 26 625 001,84 26 701 019,57
d) means of transport 59 455,12 0,00 85914,43
e) other fixed assets 3497 316,19 0,00 3481 710,00
2. Fixed ussets under construction 519904,73 1 313 803,90 1313 803,90
3. Prepayments for fixed ussets under construction 0,00 835 000,00 835 000,00
11l. Long-term receivables 86 640,55 81 340,55 93 640,55
1. From related parties 0,00 0,00 0,00
2. From other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00
3. From other entities 86 640,55 81 340,55 93 640,55
IV. Long-term investments 0,00 0,00 0,00
1. Real estate property 0,00 0,00 0,00
2. Intangible assets 0,00 0,00 0,00
3. Long-term financial assets 0,00 0,00 0,00
a) in related entities 0,00 0,00 0,00
—shares or stocks 0,00 0,00 0,00
—other securities 0,00 0,00 0,00
— loans granted 0,00 0,00 0,00
— other long-term financial assets 0,00 0,00 0,00
b) in other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00
—shares or stocks 0,00 0,00 0,00
—other securities 0,00 0,00 0,00
—loans granted 0,00 0,00 0,00
—other long-term assets financial assets 0,00 0,00 0,00
c) in other entities 0,00 0,00 0,00
—shares or stocks 0,00 0,00 0,00
—other securities 0,00 0,00 0,00
—loans granted 0,00 0,00 0,00
—other long-term financial assets 0,00 0,00 0,00
4. Other long-term investments 0,00 0,00 0,00
V. Long-term prepayments and accrued income 0,00 0,00 166 246,00
1. Deferred tax assets 0,00 0,00 166 246,00
2. Other prepayments and accrued income 0,00 0,00 0,00
B. Current assets 148 663 878,12 81128 807,38 82 639 760,66
I. Inventory 56 494 754,78 36 521 459,82 36 782 433,21
1. Materials 29 668 348,66 16 124 828,63 16 124 828,63
2. Semi-finished products and products in progress 8998 336,37 7 199 448,96 7 199 448,96
— including built-up objects in progress 0,00 0,00 0,00
3. Finished products 17 828 069,75 13 197 182,23 13 458 155,62
4. Goods 0,00 0,00 0,00
5. Advances on deliveries and services 0,00 0,00 0,00
1l. Short-term receivables 81933 442,84 35 264 110,67 35 690 539,24

1. Receivables from related entities

66 694 863,81

19877 267,81

19 700 230,22

a) for deliveries and services, with the repayment period:

66 694 863,81

16 677 728,06

16 500 690,47

—up to 12 months

66 694 863,81

16 677 728,06

16 500 690,47

—over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) other 0,00 3199 539,75 3199 539,75

2. Receivables from other entities in which the entity has equity exposure 0,00 0,00 0,00
a) for deliveries and services, with the repayment period: 0,00 0,00 0,00
—up to 12 months 0,00 0,00 0,00
—over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) other 0,00 0,00 0,00

3. Receivables from other entities: 15 238 579,03 15 386 842,86 15 990 309,02
a) for deliveries and services, with the repayment period: 4 884 045,93 8 332 450,48 8931 487,87
—up to 12 months 4 884 045,93 8 332 450,48 8931 487,87
—over 12 months 0,00 0,00 0,00

b) due to taxes, subsidies, custom duties, social and health security and other public law 10 258 849,09 6967 805,51 6972 234,28

c) other 95 684,01 86 586,87 86 586,87

d) receivables claimed in court 0,00 0,00 0,00
11l. Short-term investments 9263 771,89 9 198 554,07 9954 292,19
1. Short-term financial assets 9263 771,89 9198 554,07 9954 292,19
a) in related entities 0,00 0,00 0,00
—shares or stocks 0,00 0,00 0,00
—other securities 0,00 0,00 0,00
—loans granted 0,00 0,00 0,00
—other short-term financial assets 0,00 0,00 0,00

b) in other entities 0,00 0,00 0,00
—shares or stocks 0,00 0,00 0,00
—other securities 0,00 0,00 0,00
—loans granted 0,00 0,00 0,00
—other short-term financial assets 0,00 0,00 0,00

c) cash and other monetary assets 9263 771,89 9198 554,07 9954 292,19
—cash in hand and on accounts 9258 382,43 9185 768,87 9941 506,99

— other cash 5 389,46 12 785,20 12 785,20

— other monetary assets 0,00 0,00 0,00

2. Other short- term investments 0,00 0,00 0,00
IV. Short-term prepayments and accrued income 971 908,61 144 682,82 212 496,02
—including: assets from uncompleted construction contracts 0,00 0,00 0,00
C. Payments due to share capital not paid 0,00 0,00 0,00
D. Own shares (stocks) 0,00 0,00 0,00
TOTAL ASSETS 179 234 528,25 109 983 953,67 115376 389,74




BALANCE SHEET prepared on 31.12.2021

31.12.2020

LIABILITIES 31.12.2021 31.12.2020 converted comparable
data

A. Equity -60 346 352,28 -34991 923,11 -34 804 020,61
1. Share capital 2265 000,00 2205 000,00 2265 000,00
Il. Reserve capital, including: 5203 800,00 5203 800,00 5203 800,00
—share premium 0,00 0,00 0,00
11l Revaluation capital, including: 0,00 0,00 0,00
—due to revaluation of fair value 0,00 0,00 0,00
IV. Other reserve capital, including: 127 902,50 0,00 0,00
—created in accordance with the company's articles of association 0,00 0,00 0,00
—for own shares (stocks) 0,00 0,00 0,00
V. Profit (loss) from previous years -42400723,11 -5803 198,71 -4 850 456,67
VI. Net profit (loss) -25542 331,67 -36 597 524,40 -37422 363,94
VII. Write offs from net profit during the financial year (negative value) 0,00 0,00 0,00
B. Liabilities and provisions 239 580 880,53 144 975 876,78 150 180 410,35
I. Provisions 751971,82 501 278,80 586 350,80
1. Deferred tax provision 77 941,52 0,00 2 285,00
2. Provision for pensions and other post-employment benefits 674 030,30 501 278,80 584 065,80
—long-term 80821,00 501 278,80 584 065,80
—short-term 593 209,30 0,00 0,00
3. Other provisions 0,00 0,00 0,00
—long-term 0,00 0,00 0,00
—short-term 0,00 0,00 0,00
Il. Long-term liabilities 0,00 0,00 0,00
1. To related entities 0,00 0,00 0,00
2. To other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00
3. To other entities 0,00 0,00 0,00
a) credits and loans 0,00 0,00 0,00
b) due to the issue of debt securities 0,00 0,00 0,00
c) other financial liabilities 0,00 0,00 0,00
d) bills of exchange 0,00 0,00 0,00
d) other 0,00 0,00 0,00
lll. Short-term liabilities 237 719 039,04 143 883 866,44 149 003 328,01
1. Liabilities due to related entities 219032 184,15 32778 145,76 120635 662,17
a) for deliveries and services, with the payment period: 29036 538,93 11929 157,76 9928 646,02
—up to 12 months 29036 538,93 11929 157,76 9928 646,02
—over 12 months 0,00 0,00 0,00
b) other 189 995 645,22 20 848 988,00 110707 016,15
2. Liabilities to other entities in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00
a) for deliveries and services, with the payment period: 0,00 0,00 0,00
—up to 12 months 0,00 0,00 0,00
—over 12 months 0,00 0,00 0,00
b) other 0,00 0,00 0,00
3. Liabilities to other entities 18682 215,44 111092 935,48 28 354 880,64
a) credits and loans 0,00 82936 586,07 0,00
b) due to the issue of debt securities 0,00 0,00 0,00
c) other financial liabilities 0,00 0,00 0,00
d) for deliveries and services, with the payment period: 16000914,12 25061 379,27 25109 943,88
—up to 12 months 16 000 914,12 25061 379,27 25109 943,88
—over 12 months 0,00 0,00 0,00
e) advances received on deliveries and services 0,00 0,00 0,00
f) bills of exchange 0,00 0,00 0,00
g) due to taxes, customs duties, social and health security and other public law 1480598,78 1626 463,12 1764 532,96
h) due to remunerations 1178 143,10 1175513,17 1175513,17
i) other 22 559,44 292 993,85 304 890,63
4, Special funds 4 639,45 12 785,20 12 785,20
IV. Accruals 1109 869,67 590 731,54 590 731,54
1. Negative goodwill 0,00 0,00 0,00
2. Accruals for construction contracts 0,00 0,00 0,00
3. Other accruals 1109 869,67 590 731,54 590 731,54
—long-term 0,00 0,00 0,00
—short-term 1109 869,67 590 731,54 590 731,54
TOTAL LIABILITIES 179 234 528,25 109 983 953,67 115 376 389,74




PROFIT AND LOSS ACCOUNT [comparative variant] made for 2021

2020
2021 2020 converted comparable

data
A. Net revenues from sales and equivalent 218 140 412,19 80212 696,63 85842 937,59
—from related entities 174 404 919,94 74371534,93 73 044 688,01
I. Net revenues from sales of products 197 668 640,95 71338 228,98 68 534 433,37
1. Inventory change (increase — positive value, decrease —negative 4 859 984,05 901 231,96 1309 127,81
—including built-up objects in progress 0,00 0,00 0,00
I1l. The cost of manufacturing of products for entity's own needs 0,00 0,00 0,00
IV. Net revenues from sales of goods and materials 15611 787,19 7973 235,69 15999 376,41
B. Operating expenses 230 689 755,95 97 494 733,24 106 787 721,22
|. Depreciation 3426751,71 2164 463,82 2 345 060,99
Il. Consumption of materials and energy 158 661 742,40 50391 493,21 49916 043,67
IIl. Outsourced services 20164 217,01 13782 348,21 15085 079,78
IV. Taxes and charges, including: 314 439,55 457 624,62 496 379,49
—excise duty 0,00 0,00 0,00
V. Remunerations 26 066 005,19 14894 152,15 16395 373,21
VI. Social security ans other benefits, including: 5543 011,84 3613712,62 3947 958,51
—pension 83 876,00 0,00 0,00
VII. Other operating expenses 2 080 096,35 997 221,08 1433574,21
VIII. Value of sold goods and materials 14 433 491,90 11193 717,53 17 168 251,36
C. Profit (loss) from sales (A-B) -12 549 343,76 -17 282 036,61 -20944 783,63
D. Other operating revenues 1432492,60 103 387,27 695 956,32
I. Profit from the disposal of non-financial fixed assets 202 873,47 0,00 174 480,91
Il. Grants 0,00 0,00 0,00
I1l. Revaluation of non-financial assets 0,00 0,00 74 751,05
IV. Other operating revenues 1229619,13 103 387,27 446 724,36
E. Other operating expenses 9154 518,51 13 841 048,62 11408 213,23
I. Loss from the disposal of non-financial fixed assets 0,00 0,00 0,00
Il. Revaluation of non-financial assets 2346 072,00 0,00 600 180,91
Ill. Other operating expenses 6808 446,51 13841 048,62 10808 032,32
F. Profit (loss) from operating activity (C+D-E) -20271 369,67 -31019 697,96 -31657 040,54
G. Financial revenues 821,33 221,34 41117,46
I. Dividends and share in profits, including: 0,00 0,00 0,00
a) from related entities, including: 0,00 0,00 0,00
—in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00
b) from other entities, including: 0,00 0,00 0,00
—in which the entity has an equity exposure 0,00 0,00 0,00
1. Interest, including: 821,33 221,34 3 266,25
—from related entities 0,00 0,00 0,00
II. Profit on the disposal of financial assets, including: 0,00 0,00 0,00
—in related entities 0,00 0,00 0,00
IV. Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00
V. Other 0,00 0,00 37851,21
H. Financial expenses 5029 880,81 5578 047,78 5777 412,86
I Interest, including: 4968 514,99 3104 413,75 3303 700,14
—for related entities 4857 690,44 2896 332,81 3095 400,97
1. Loss on the disposal of financial assets, including: 0,00 0,00 0,00
—in related entities 0,00 0,00 0,00
I1l. Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00
IV. Other 61 365,82 2473634,03 2473712,72
I. Gross profit (loss) (F+G—H) -25300 429,15 -36 597 524,40 -37 393 335,94
J. Income tax 241 902,52 0,00 29 028,00
K. Other mandatory decrease of profit (increase of loss) 0,00 0,00 0,00
L. Net profit (loss) (1-J—K) -25542 331,67 -36 597 524,40 -37422 363,94




STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY for the period from 1.01.2021 till 31.12.2021

2020
2021 2020 converted comparable

data
I. Opening balance of equity -34991 923,11 1605 601,29 1605 601,29
—changes in accounting principles (policies) 0,00 0,00 0,00
—corrections of errors 0,00 0,00 0,00|
la. Opening balance of share capital, after adjustments -34991 923,11 1605 601,29 1605 601,29
1. Share capital at the beginning of the period 2 205 000,00 2205 000,00 2 205 000,00
1.1. Changes in share capital 60 000,00 0,00 60 000,00
a) increase (due to) 60 000,00 0,00 60 000,00
—issue of shares 60 000,00 0,00 0,00
—increase in the nominal value of shares 0,00 0,00 0,00|
- share capial of the acquired entity 0,00 0,00 60 000,00
b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00
—redemption of shares 0,00 0,00 0,00
—decrease in the nominal value of shares 0,00 0,00 0,00
— ... 0,00 0,00 0,00
1.2. Share capital at the end of the period 2 265 000,00 2 205 000,00 2 265 000,00
2. Reserve capital at the k inning of the period 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00
2.1.Change in reserve capital 0,00 0,00 0,00
a) increase (due to) 0,00 0,00 0,00
—issue of shares above the nominal value 0,00 0,00 0,00
— profit distribution (statutory) 0,00 0,00 0,00
— profit distribution (above the statutory minimum threshold) 0,00 0,00 0,00
—disposal or liquidation of previously revalued fixed assets - difference from revaluation concerning outgoing 0,00 0,00 0,00
— ... 0,00 0,00 0,00
b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00
— covering of loss 0,00 0,00 0,00|
—redemption of own shares 0,00 0,00 0,00
—increase of the share capital 0,00| 0,00 0,00|
— ... 0,00 0,00 0,00
2.2. Reserve capital at the end of the period 5 203 800,00 5 203 800,00 5 203 800,00
3. Revaluation capital at the beginning of the period - changes to the adopted accounting principles 0,00 0,00 0,00
3.1. Changes in the revaluation capital 0,00 0,00 0,00
a) increase (due to) 0,00 0,00 0,00
—revaluation of fixed assets 0,00 0,00 0,00
—revaluation of fair value 0,00 0,00 0,00
—decrease in reserves due to deferred income tax, determined on temporary differences charged to capital 0,00 0,00 0,00
—revaluation of other assets 0,00 0,00 0,00
—exchange rate differences on translation of foreign branches 0,00| 0,00 0,00|
—... 0,00] 0,00 0,00
b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00
—disposal of fixed assets 0,00 0,00 0,00
—revaluation of fair value 0,00| 0,00 0,00|
—increase in reserves (provisions) due to deferred income tax, determined on temporary differences charged to 0,00 0,00 0,00
—revaluation of other assets 0,00 0,00 0,00|
—exchange rate differences on translation of foreign branches 0,00| 0,00 0,00|
—... 0,00] 0,00 0,00]
3.2. Revaluation capital at the end of the period 0,00 0,00 0,00
4. Other reserve capitals at the beginning of the period 0,00 0,00 0,00
4.1. Changes in other reserve capitals 127 902,50 0,00 0,00
a) increase (due to) 127 902,50 0,00 0,00
—created in accordance with the Company's articles of association 0,00| 0,00 0,00|
—for own shares and stocks 0,00| 0,00 0,00|
- capital from the mergery of companies in 2021 127 902,50 0,00 0,00
b) decrease (due to) 0,00| 0,00 0,00|
—coverage of balance sheet loss 0,00 0,00 0,00
—redemption of its own shares 0,00 0,00 0,00|
—increase of the share capital or reserve capital 0,00 0,00 0,00
— profit distribution (dividends) 0,00 0,00 0,00
—return the additional contributions to shareholders 0,00| 0,00 0,00|
—.. 0,00] 0,00 0,00]
4.2. Other reserve capitals at the end of the period 127 902,50 0,00 0,00
5. Profit (loss) from previous years at the beginning of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5803 198,71
5.1. Profit from previous years at the beginning of the period 0,00 0,00 0,00
—changes to the adopted accounting principles 0,00 0,00 0,00
— corrections of errors 0,00| 0,00 0,00|
5.2. Profit from previous years at the beginning of the period, after adjustments 0,00 0,00 0,00
a) increase (due to) 0,00 0,00 0,00
—distribution of profit from previous years 0,00| 0,00 0,00|
—... 0,00] 0,00 0,00]
b) decrease (due to) 0,00 0,00 0,00
—dividends payments 0,00 0,00 0,00
— distribution to the share capital, supplementary or reserve capital 0,00 0,00 0,00
— coverage of losses form previous years 0,00 0,00 0,00
—redemption of shares 0,00| 0,00 0,00|
— ... 0,00 0,00 0,00
5.3. Profit from previous years at the end of the period 0,00 0,00 0,00
5.4. Loss form previous years at the beginning of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -5 803 198,71
—changes to the adopted accounting principles (policy) 0,00 0,00 0,00
— corrections of errors 0,00 0,00 0,00|
5.5. Loss from previous years at the beginning of the period, after adjustments -42 400 723,11 -5803 198,71 -5803 198,71
a) increase (due to) -127 902,50 0,00 0,00
—transfers of loss from previous years to be covered 0,00 0,00 0,00|
—loss on sale or redemption by decrease of share capital of its own shares not covered by reserve capital 0,00 0,00 0,00
- capital from the mergery of companies in 2021 -127 902,50 0,00 0,00
b) decrease (due to) 0,00 0,00 952 742,04
—coverage of previous years' losses from profit 0,00 0,00 0,00
—coverage of previous years' losses from reserve capital 0,00 0,00 0,00
— coverage of previous years' losses from decrease of share capital (equity) 0,00 0,00 0,00
— coverage of previous years' losses from additional contributions of shareholders 0,00| 0,00 0,00|
- profit from previous years of acquired company 0,00 0,00 952 742,04,
5.6. Loss from previous years at the end of the period -42 400 723,11 -5803 198,71 -4 850 456,67
5.7. Profit (loss) from previous years at the end of the period -42 400 723,11 -5 803 198,71 -4 850 456,67
6. Net result -25542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94
a) net loss of the acquired company 0,00 0,00 -824 839,54
b) netloss -25542 331,67 -36 597 524,40 -36 597 524,40
c) profit write-off 0,00 0,00 0,00
Il. Closing balance of equity at the end of the period -60 346 352,28 -34 991 923,11 -34 804 020,61
11l. Equity including proposed profit distribution (loss coverage) -60 346 352,28 -34991 923,11 -34 804 020,61




Cash flow (PLN) (indirect method)

2020
Tresc 2021 2020 converted comparable

data
A. Cash flow from operating activities 0,00 0,00 0,00
1. Net profit (loss) -25 542 331,67 -36 597 524,40 -37 422 363,94
1. Corrections - total -48 641 644,36 -44 840 370,55 -64 414 802,93
1. Depreciation and amortization 3426 751,70, 2164 463,82 2 345 060,99
2. Exchange rate differences gains (losses) -404 486,94, -1028 533,00 -1028 533,00
3. Interest and dividends 4968 514,99 3104 192,41 3300 433,89
4. Profit (loss) on investment activities -202 873,47, -174 480,91 -174 480,91
5. Change in provisions 165 621,02 501 278,80 586 350,80
6. Income tax 0,00 0,00] 0,00]
7. Change in stock -19712 321,57 -25737 169,59 -25998 142,98
8. Change in receivables -46 235 903,60 -30022 897,85 -28 417 105,42
9. Change in short-term liabilities, except for loans and credits 9427 081,97, 5724 299,05 -15 589 049, 86|
10. Change in prepayments and accrued income -74 028,46 628 476,72 560 663,56
11. Other corrections 0,00 0,00 0,00
11l. Net cash flow from operating activities (1+1) -74 183 976,03 -81437 894,95 -101 837 166,87
B. Cash flow from investment activities 0,00 0,00 0,00
1. Inflows 927 600,93 0,00 595 320,11
1. Proceeds from tangible and intangible fixed assets 927 600,93 0,00 595 320,11
2. Proceeds from investments in property and intangible assets 0,00 0,00 0,00
3. From financial assets, including: 0,00 0,00 0,00
a) in related entities 0,00 0,00 0,00
—sale of financial assets 0,00 0,00] 0,00]
—dividends 0,00 0,00] 0,00]
—repayment of long-term loans granted 0,00 0,00 0,00
—interest 0,00 0,00 0,00
—other 0,00 0,00 0,00
b) in other entities 0,00 0,00 0,00
—sale of financial assets 0,00 0,00 0,00
—dividends 0,00 0,00 0,00
—repayment of long-term loans granted 0,00 0,00 0,00
—interest 0,00 0,00 0,00
—other 0,00 0,00 0,00
4. Otherinvestment inflows 0,00 0,00 0,00
II. Outflows 2158 746,22 6475 643,23 6 136 261,76
1. Purchase of tangible and intangible fixed assets 2158 746,22 6475 643,23 6136 261,76
2. Investments in property and intangible assets 0,00 0,00 0,00
3. For financial assets, including: 0,00 0,00 0,00
a) in related entities 0,00 0,00 0,00
—purchase of financial assets 0,00 0,00 0,00
—long-term loans granted 0,00 0,00 0,00
b) in other entities 0,00 0,00 0,00
—purchase of financial assets 0,00 0,00 0,00
—long-term loans granted 0,00 0,00 0,00
4. Other investment outflows 0,00 0,00 0,00
11l. Net cash flow from investment activities (1-11) -1231 145,29 -6 475 643,23 -5 540 941,65/
C. Cash flow from financing activities 0,00 0,00 0,00
1. Inflows 79 493 261,69 98 832 425,07 118 711 584,92
1. Net proceeds from the issue of shares and other equity instruments and capital contributions 0,00 0,00 0,00
2. Credits and loans 79 493 261,69 82936 586,07 102 815 745,92
3. Debt securities issue 0,00 0,00 0,00
4. Other financial inflows 0,00 15 895 839,00 15 895 839,00
1. Outflows 4768 660,67 3 652 334,07 3 851 620,46
1. Purchase of own shares 0,00 0,00 0,00
2. Dividends and other payments to owners 0,00 0,00 0,00
3. Profit distributions, other than payments to owners, 0,00 0,00 0,00
4. Repayment of loans and credits 0,00 0,00 0,00
5. Redemption of debt securities 0,00 0,00 0,00
6. Due to other financial liabilities 0,00 0,00 0,00]
7. Payment of liabilities under financial lease agreements 0,00 0,00 0,00
8. Interest paid 4768 660,67 3652 334,07 3851 620,46
9. Other financial outflows 0,00 0,00 0,00
11l. Net cash flow from financing activities (1-11) 74724 601,02 95 180 091,00 114 859 964,46
D. Total net cash flow (A.II1.+B.I11+C.1II) -690 520,30 7 266 552,82 7 481 855,94
E. Balance sheet change in cash, including: -690 520,30 7 266 552,82 7 481 855,94
—change in cash due to exchange rate differences 0,00 0,00 0,00
F. Cash at the beginning of the period 9954 292,19 1932 001,25 2472 436,25
G. Cash at the end of the period (F+D), including: 9263 771,89 9198 554,07 9954 292,19
—with restricted disposability 0,00 0,00 0,00
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 1
Changes in intangible assets from 01.01.2021 to 31.12.2021

N N

| N X | ‘
AT WO T N

0o M 9T 8 NW

|

10

No.

Title

Gross value
Opening Balance
Increases
purchase
used under rental, lease or leasing contracts
other
Decreases
sales
liquidation
Closing Balance

Write off

Opening Balance
Increases
depreciation for the period
other — acquisition
Decreases
sales
liquidation
Closing Balance
Valuation allowance
Net value at the beginning of the period
Net value at the end of the period

Development

costs

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Goodwill

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Concessions and patents

Total

157 875,22
0,00

0,00

0,00

43 233,20
0,00

43 233,20
114 642,02

144 43922
7 068,00

7 068,00
0,00

42 533,20
0,00
4253320
108 974,02
0,00

13 436,00
5 668,00

including
software

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Other

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Advance
payments

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Total

157 875,22
0,00

0,00

0,00

0,00

43 233,20
0,00

43 233,20
114 642,02

144 439,22
7 068,00

7 068,00
0,00
42533,20
0,00
42533,20
108 974,02
0,00

13 436,00
5 668,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 2
Changes in fixed assets from 01.01.2021 to 31.12.2021

) | . Buildings, .
‘ land (including right premises and civil Te‘chmcal ‘ Other fixed
No. Title to perpetual R . devices and Vehicles Total
usufruct) engu'le‘ee'rmg machines assets
facilities
Gross value
1 Opening Balance 97907,35 29170387,37 141 258,84 447601999 33 885573,55
" 2 Increases 0,00 0,00 2954108,49 0,00 834 236,90 3788 345,39
revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b acquisition from fixed assets under
construction 0,00 2 941 509,30 0,00 2 941 509,30
¢ purchase of fixed assets 0,00 0,00 12 599,19 0,00 9944,70 22 543,89
d donations received 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e disclosures (e.g. inventories) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f assets used under a rental, lease or similar
contract 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g internal transfer 0,00 0,00 0,00 0,00 787 218,29 787 218,29
h other 0,00 0,00 0,00 0,00 37 073,91 37 073,91
" 3 Decreases 0,00 0,00 124 348,93 0,00 797 597,31 921 946,24
a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sales 0,00 0,00 108 236,27 0,00 784 831,33 893 067,60
¢ liquidation 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64
d contribution in kind 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e donations made 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f internal transfer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g other 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I 4 Closing Balance 0,00 97907,35 32000 146,93 141 258,84 4512659,58 36 751972,70
Buildings, Technical
. Land (including  premises and civil X Means of Other fixed
No. Title . . devices and Total
perpetual usufruct) engineering . transport assets
regs machines
facilities
Accumulated depreciation (redemption)
1 Opening Balance 0,00 52048,72 2469 367,80 5534441 994 309,99  3571070,92
" 2 Increases 0,00 956180 327797793 26 459,31 105 684,67 3419 683,71
a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b depreciation for the period 0,00 9 561,80 327797793 26 459,31 105 684,67 3419 683,71
¢ permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d internal transfers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e other 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
" 3 Decreases 0,00 0,00 112 567,51 0,00 84 651,27 197 218,78
a revaluation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sales 0,00 0,00 96 454,85 0,00 127 085,25 223 540,10
¢ liquidation 0,00 16 112,66 12 765,98 28 878,64
d contribution in kind 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e donations made 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f internal transfers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h other 0,00 0,00 0,00 0,00 (55 199,96) (55199,96)
M4 Closing Balance 0,00 61610,52 5634 778,22 81803,72 1015343,39 6793 535,85
Valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"5  Netvalue at the beginning of the period 0,00 45 858,63 26701 019,57 8591443 3481710,00 30314502,63
6 Net value at the end of the period 0,00 36296,83 26365368,71 59 455,12 3497316,19 29 958 436,85

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 2 — continued
Value of land in perpetual usufiuct

The company has no land in perpetual use.

Impairment of fixed assets
The Company has not identified a rationale for testing fixed assets for impairment.

Net value of fixed assets depreciated by the entity, used under rental, lease and similar contracts

As at As at
No. Title 31.12.2021 .31.12.2020
financial leasing other ﬁnan.cml other
leasing
r

! Land (including perpetual usufruct) 0,00 0,00 0,00 0,00

i ) Buildings, premises and civil engineering
facilities 0,00 0,00 0,00 0,00
" 3 Technical devices and machines 0,00 0,00 0,00 0,00
i Vehicles 0,00 0,00 0,00 0,00
" 5 Other fixed assets 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00

Value of fixed assets not depreciated by the entity, used under rental, lease and similar contracts

No. As at As at
31.12.2021 31.12.2020
i | Fixed assets used under rental, lease or
leasing contracts: 1408 626,78 1689 102,78
a Due to leasing 1408 626,78 1 689 102,78
b Due to rental
" 2 Otheroff-balance sheet fixed assets 0,00 0,00
TOTAL 1408 626,78 1689 102,78

The above fixed assets include passenger cars used under leasing contracts with terms of 36 months.
The value of the leased cars was shown at the initial values recognised in the leasing contracts.

Liabilities to the State budget or local authorities arising from the acquisition of ownership rights to buildings and structures.
As at 31.12.2021, the company does not have any liabilities towards the State budget or local authorities arising fromthe acquisition of ownership rights to
buildings and structures.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement



Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 3

Changes in fixed assets under construction from 01.01.2021 to 31.12.2021

No. Title Value
1  Opening Balance 1313 803,90
2 Increases 2272944,48
a investment expenditure incurred 227294448
" 3 Decreases 3066 843,65
a transfer to fixed assets 2941 509,30
b transfer to intangible assets
¢ sold and liquidated investments 125 334,35
4  Valuation allowance on investments 0,00
5 Closing Balance 519 904,73
Note No. 4
Gross inventories at 31.12.2021
Semi-finished
No. Title Materials Finished products Goods products and  Total inventories
work-in-progress
" 1  Gross value 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 1134440837 58 840826,78
" 2 Valuation allowance 2346 072,00 2346 072,00
" 3 Netvalue 29 668 348,66 17 828 069,75 0,00 8998 336,37 56 494 754,78
Changes in valuation allowance on investments from 01.01.2021 to 31.12.2021
Valuation
Valuation Valuation Valuation allowance Total valuation
No. Title allowance allowance allowance on semi-finished allowance on
on materials on finished goods on goods products and investments
work in progress
1 Opening Balance 0,00 0,00
2 Increases 0,00 0,00 0,00 2346 072,00 2346 072,00
a creation of valuation allowance 0,00 2 346 072,00 2 346 072,00
" 3  Decreases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a release of valuation allowance 0,00 0,00
b use of valuation allowance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M4 Closing Balance 0,00 0,00 0,00 2346 072,00 2346 072,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 5

Change in long-term financial assets from 01.01.2021 to 31.12.2021

Not applicable
i A Other long-term
No. Title Shares and stocks Other securities Granted loans . . Total
financial assets

1 Opening Balance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"2 creases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a purchase/lending 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b donation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

¢ reversal of permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d increase in market value 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

€ reclassification 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
"3 Decreases 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a sales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b loan repayment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

¢ liquidation 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

d permanent impairment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e reclassification 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f decrease in market value 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Closing Balance 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Shares and stocks in subsidiaries and other entities as at 31.12.2021
Not applicable

Yo OF votes
Value at . . in the Net profit/loss of the
No. Name and registered office of the entity purchase price of Revaluation ~Pern}anent Carrying value % s.hare n .the Company's Comf)any for the last
impairment of shares/stocks entity's capital . .
shares/stocks governing financial year

L hady

1 0,00 0,00 0,00
M2 0,00 0,00 0,00
M3 0,00 0,00 0,00

Departure from the preparation of consolidated financial statements

The Company does not prepare consolidated financial statements using the exemptions under Article 58(1) of the Accounting Act.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 6
Short-term receivables

As at31.12.2021 As at31.12.2020
No. Title valuation valuation
gross value net value gross value net value
allowance allowance
r 1 Receivables from related entities,
including: 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81| 19 700 230,22 0,00 19700 230,22
a for trade and services, with a repayment
period 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 16 500 690,47 0,00 16 500 690,47
— up to 12 months 66 694 863,81 0,00 66 694 863,81 16 500 690,47 0,00 16 500 690,47
— over 12 months 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
others 0,00 0,00 0,00 3199 539,75 0,00 3199 539,75
r Receivables from other entities,
including: 15238 579,03 0,00 15238579,03| 15990 309,02 0,00 15990 309,02
a for trade and services, with a repayment
period 4 884 045,93 0,00 4 884 045,93 8931 487,87 8931 487,87
— up to 12 months 4 884 045,93 0,00 4 884 045,93 8931 487,87 8931 487,87
— over 12 months 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b for taxes, donations, customs, social and
health insurance and other benefits 10 258 849,09 0,00 10 258 849,09 6972 234,28 0,00 6972 234,28
c others 95 684,01 0,00 95 684,01 86 586,87 0,00 86 586,87
d claimed at court 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 81 933 442,84 0,00 81933442,84| 35690 539,24 0,00 35690 539,24
Gross trade receivables by age
No. Age in days Eotaljeress Naluaton Total net value
value allowance
M1 short-term, including: 40 689 623,28 0,00 40 689 623,28
a fromrelated entities 38 060 182,92 38 060 182,92
b fromother entities 2 629 440,36 2 629 440,36
" 2 overdue, including: 30 889 286,46 0,00 30 889 286,46
a fromrelated entities 28 634 680,89 0,00 28 634 680,89
up to 90 days 17 554 193,34 0,00 17554 193,34
90-180 11080 487,55 0,00 1108048755
180-360 0,00 0,00 0,00
over 360 0,00 0,00 0,00
b from other entities 2 254 605,57 0,00 2 254 605,57
up to 90 days 547 919,30 547 919,30
90-180 1326 694,47 1326 694,47
180-360 178 954,10 178 954,10
over 360 201 037,70 201 037,70
TOTAL 71578 909,74 0,00 71578909,74

Changes in valuation allowance on short-term receivables firom 01.01.2021 to 31.12.2021 (by title of receivables)

No. Title

1 Opening Balance

2 Increases

a creation of valuation allowance
3 Decreases

a release of valuation allowance
b

4

use of valuation allowance
Closing Balance

Valuation
allowance
on trade
receivables

0,00

0,00

0,00

including
from
related
entities

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Valuation
allowance on
other
receivables

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Total
valuation
including from allowance
related entities on short-
term
receivables
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Receivables other than trade receivables

No. Title

Receivables from other entities,

including:

for taxes, donations, customs, social and

a health insurance and other benefits,
including:

- VAT receivables

- CIT receivables

b others

TOTAL

As at 31.12.2021

10 354 533,10

10 258 849,09

10 258 849,09

95 684,01

10 354 533,10

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 7
Short-term accruals
As at As at
No. Titl
0 e 31.12.2021  31.12.2020
F
1
Prepayments and accruals 971 908,61 212 496,02
- Insurances 124 765,00 110 513,00,
- Benefits for fixed assets 0,00 0,00
- Rent and service charges 746 986,00 0,00
- Other (including initial lease 100 157,61 101 983,02
" 2 Other accruals and 0,00 0,00
TOTAL 971 908,61 212 496,02
Note No. 8
Specification of loan agreements granted
Not applicable
Note No. 9
Data on the ownership structure of the share capital
SHARE CAPITAL Nominal value of one share = PLN 50
Dividend
Class/issue Type of shares Type of |Numberof] ~ Value Of,daSS/issue at Form of capital coverage I.)ate entitlemen
preference  shares nominal value registered t
(from date)
. coverage of shares by cash
Jotul AS ordinary none 44100 2205 000,00 contribution 19.04.2019
1otul AS ordinary none 1200 60 000,00 issuing at the merger 08.12.2021
Total 45300 2265000,00

Ownership structure of capital and percentage of shares held

Yoshare in % share of]|
Shareholder Value of shares  the share otos
capital
Jotul AS 2265 000,00 100% 100%
Total 2265000,00 100% 100%
Note No. 10

Proposed profit distribution /loss coverage

Title
financial result for 2021
not covered loss fromprevious years
profit distribution / loss coverage:

Value
(25 542 331,67),
-42 400 723,11

with profit of the following years (25 542 331,67)
with supplementary capital
undistributed profit / loss not covered 0,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 11

Changes in provisions for pension and similar benefits

No. Title - long-term - short-term TOTAL
M1 Opening Balance 140 000,00 361 278,80 501 278,80
™ 2 Creation of reserves (titles) 80 821,00 593 209,30 674 030,30
a  provision for pension and jubilee benefits 80 821,00 3 055,00 83 876,00
b  provision for unused annual leave 0,00 590 154,30 590 154,30
¢ provision for wages and salaries 0,00
" 3 Release of provisions (titles) 140 000,00 361 278,80 501 278,80
a  provision for pension and jubilee benefits 140 000,00 0,00 140 000,00
b  provision for unused annual leave 0,00 361 278,80 361 278,80
" 4  Useof provisions 0,00 0,00 0,00
5  Other adjustments of provisions 0,00 0,00 0,00
6 Closing Balance 80 821,00 593 209,30 674 030,30
0,00
Changes in other provisions, accruals and deferrals
No. Title - long-term - short-term TOTAL
"1 Opening Balance 590 731,54 590 731,54
™ 2 Creation of reserves (titles) 0,00 1109 869,67 1109 869,67
a  Provision for audit 0,00 175 000,00 175 000,00
b  Provision for other costs 0,00 934 869,67 934 869,67
¢ Provision for 0,00 0,00,
" 3 Release of provisions (titles) 0,00 590 731,54 590 731,54
a  Provision for audit 0,00 90 000,00 90 000,00
b  Provision for other costs 0,00 500 731,54 500 731,54
¢ Provision for 0,00 0,00 0,00,
" 4  Useof provisions 0,00 0,00 0,00
5  Transfer from long-term to short-term 0,00 0,00 0,00
6 Closing Balance 0,00 1109 869,67 1109 869,67
including provisions (by title):
1 Provision for audit 0,00 175 000,00 175 000,00
2 Provision for other costs 0,00 934 869,67 934 869,67
3 Provision for 0,00 0,00 0,00
Note No. 12
Trade payables by overdue period
No. Age in days Value
1 short-term, including: 32259 736,72
a to related entities 20361 671,24
b to other entities 11 898 065,48
2 overdue, including: 12777 716,33
a to related entities 8 674 867,69
up to 90 days 421096675
90-180 61 062,74
180-360 495 256,66
over 360 3907 581,54
to other entities 4 102 848,64
up to 90 days 3334 157,60
90-180 41 649,56
180-360 504 481,50
over 360 22255998
TOTAL 45 037 453,05
List of balance sheet liabilities
Value of . .
Type of credit/loan by Name of Contractu Repayment VAR GATETENT G lia‘h’il:ty asfal liatilityias lia‘b’il:ty asfal Iia:il:ly as' at Iia:;il:ty as‘ at N Long-term Security
NO-  ontractual repayment dates  bank/lender  al amount date as at31.12.2021 5, 45 2051 in at 31.12.2021 in 31.12.2021in 31.12.2021in 5 lort-termpart part oy
in PLN EUR 31:12[}2?)21 DKK SEK JPY repayment|
i NOK foran A
1 loan Jotul AS 100(')02?'00 indefinite 8510 133,29 1 850 273,00 - 8510133,29 0,00 none
N eriod
2 loan Jotul AS 100‘:)02?'00 indefinite 12 774 241,33 - 12774 241,33 0,00 none
. eriod
r G ?
3 cash pooling Jotul AS 40’02(1"000 31.10.2023 168 711 270,60 18 051 222,39 290 219,00 19 451 650,65 7 381 445,10 77 961 955,00 168 711 270,60 0,00 none
eanivalent
TOTAL 189 995 645,22 X 189 995 645,22 0,00 X

The loan was granted on 8 May 2019 for an indefinite period, with a maximum amount of NOK 100,000,000 or the equivalent in PLN or EUR. The interest rate on the loan from Jatul AS is fixed at 9% per

annum.

The company was added to the cash pooling within the Jgtul Group on 04.09.2019. The repayment term is renewed every 2 years and the current term is 31.10.2023. The maximum amount is
NOK 40,000,000 or the equivalent in other currencies. The interest rate on the loan is LIBOR + 3.75% per annum.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 13

Other accruals

No. Title As at 31.12.2021 As at 31.12.2020

"1 Long-term 0,00 0,00

"2 Short-term 1109 869,67 590 731,54
a Cost of non-invoiced services 1109 869,67 590 731,54
b Costs of quality claims 0,00 0,00
¢ Other 0,00 0,00

TOTAL 1109 869,67 590 731,54
Note No. 14

Net revenues from sales of products, goods and materials — itemised structure

No. Title 01.01.2021-31.12.2021
r 1 Net revenues from sales of products (itemised
structure — activities), including: 197 668 640,95
2 Net revenues from sales of goods and materials: 15 611 787,19
a Sales of goods 15611 787,19
TOTAL 213 280 428,14

01.01.20120-31.12.2020

68 534 433,37

15999 376,41
15999 376,41

84 533 809,78

Net revenues from sales of products, goods and materials — territorial structure

No. Title 01.01.2021-31.12.2021
"1 Net revenues from sales of products 197 668 640,95
a domestic 7 940 290,81
b export 189 728 350,14
"2 Net goods and materials sales revenues 15 611 787,19
a domestic 1740 672,24
b export 13 871 114,95
TOTAL 213 280 428,14

01.01.20120-31.12.2020
68 534 433,37
1 654 363,82
66 880 069,55
15999 376,41
8936 877,55
7062 498,86
84 533 809,78

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 15
Other operating revenues

No. Title 1.01.-31.12.2021  1.01.-31.12.2020

"1 Profiton disposal of non-financial fixed assets 202 873,47 174 480,91
a fixed assets 202 873,47 174 480,91

"2 Subsidies 0,00 0,00

"3 Revaluation of non-financial assets 0,00 74 751,05
a revaluation of investments 0,00
b revaluation of inventories 74 751,05
¢ revaluation of projects in progress 0,00 0,00

"4 Other, including: 1229 619,13 446 724,36
a re-invoicing of other costs 663 252,24 159 379,70
b overdue liabilities 289 804,42 0,00
¢ release of provision for inventories
d release of provision for receivables 135 412,84 100 000,00
e release of provision for annual leaves 0,00
f Redemption of social security contributions — COVID 76 695,03
g release of provision for guarantees 0,00
h 0,00
i penalties and compensations received 100 304,12 104 955,05
] others 40 845,51 5 694,58

TOTAL 1432 492,60 695 956,32

Note No. 16

Other operating costs

No. Title 1.01.-31.12.2021  1.01.-31.12.2020

"1 Loss on disposal of non-financial fixed assets 0,00 0,00
a fixed assets

"2 Revaluation of non-financial assets 2346 072,00 114 901,80
a revaluation of investments
b revaluation of inventories 2346 072,00 114 901,80

3 Other, including: 6 808 446,51 11293 311,43
a re-invoicing of other costs 184 982,07 159 256,44
b inventory shortfalls 1714 497,67 0,00
¢ costs related to the implementation of production lines 3903 995,01 10 574 828,05
d compensations, penalties and fines 62 388,82
e disposal of inventories due to liquidation of warehouses 485 183,27
f others 1004 971,76 11 654,85

TOTAL 9 154 518,51 11 408 213,23

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 17
Financial revenues — interest for the financial year

Interest revenues for the financial year
Including accrued interest — unrealised

No. Type of asset .
Total interest over 12
up to 3 months 3 to 12 months
months
" 1 Debt financial instruments 0,00 0,00 0,00 0,00
Including interest on assets subject to valuation allowance 0.00 0.00 0.00 0.00
4
2 Granted loans 819,98 0,00 0,00 0,00
Including interest on assets subject to valuation allowance 0.00 0.00 0.00 0.00
4
3 Receivables 0,00 0,00 0,00 0,00
Including interest on assets subject to valuation allowance 0.00 0.00 0.00 0.00
4
4 Cash 1,35 0,00 0,00 0,00
Including interest on assets subject to valuation allowance 0.00 0.00 0.00
F
5 Other assets 0,00 0,00 0,00 0,00
Including interest on assets subject to valuation allowance 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL 821,33 0,00 0,00 0,00
Other financial revenues
No. Title 01.01-31.12.2021  01.01-31.12.2020
" 1 Release of provision for interest on liabilities 0,00 0,00
"2 Other, including: 529 111,55 0,00
a Realised exchange rate differences 0,00 0,00
b Realised exchange rate differences on loans 529 111,55 0,00
¢ Unrealised exchange rate differences — balance sheet valuation 0,00
TOTAL 529 111,55 0,00
Note No. 18

Finance costs relating to individual liability items — interest for the financial year

Interest expense for the financial year
No. Type of liability . Including accrued interest — unrealised
Total interest over 12
up to 3 months 3 to 12 months
months

" 1 Liabilities held for trading 0,00 0,00 0,00 0,00
"2 Other short-term liabilities, including: 4968 514,99 536 788,11 1566 916,50 0,00

a Credits and loans 4857 690,44 536 788,11 1566 916,50 0,00

b Debt securities 0,00 0,00 0,00 0,00

¢ Other financial liabilities 0,00 0,00 0,00

d  Accounts payable 18 676,35 0,00 0,00 0,00

e  Other short-term liabilities 92 148,20 0,00 0,00 0,00
M3 Long-term financial liabilities 0,00 0,00 0,00 0,00
" 4 Other liabilities 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 4968 514,99 536 788,11 1566 916,50 0,00

Other financial costs
No. Title 01.01-31.12.2021  01.01-31.12.2020
"1 Creation of provisions 0,00 0,00
"2 Other, including: 590 477,37 0,00

a Realised foreign exchange movement

b Realised exchange rate differences on loans

¢ Unrealised exchange rate differences — balance sheet valuation 590 477,37

TOTAL 590 477,37 0,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 19
Income tax
No. Title Value
[ 1 Gross loss (25 300 429,15)
[ 2 Non-deductible costs 14 250 265,21
a accounting depreciation 3360 791,79
b Interest 1 876 661,63
¢ Social security contributions paid in 2022 relating to 2021 606 580,16
d costs of intangible benefits exceeding the limit
e Employee Pension Plan Scheme for 12.2021 paid in 2022 22 386,62
f payments to PFRON 185 174,00
g representation 612 849,65
h accrual exchange differences from valuation 584 088,88
i write-down of inventory (low turnover) 2 346 072,00
j receivables written off as irrecoverable — non-tax-deductible expenses 79 874,18
k Other provisions 1 144 405,43
1 carcosts — non-tax-deductible expenses 1716 883,20
1 inventory shortfalls 1714 497,67
[ 3 Tax-deductible expenses — other (3587 542,76)
a Taxdepreciation (2908 428,84)
b taxvalue of sold/liquidated fixed assets
¢ Social security contributions paid in 2021 relating to 2020 (659 216,98)
d Employee Pension Plan Scheme for 12.2020 paid in 2021 (19 896,94)
[ 4 Non-taxable revenues (527 940,25)
a revaluation of tangible assets (decreasing)
b accrual exchange differences from valuation (decreasing) (398 098,45)
¢ release of non-tax-deductible provisions (129 841,80)
[ 5 Tax revenues — other 0,00
a others 0,00
" 6 Loss from previous years
[ 7 Deductible donations 0,00
[ 8 Income tax base (15 165 646,95)
" 9 Income tax 0,00
9a Change in deferred tax asset (166 246,00)
9b Change in deferred tax liabilities (75 656,52)

10 Total income tax recognised in the income statement

(241 902,52)

The taxauthorities may examine the accounts and taxsettlements within 5years of the end of the year in
which the taxreturns were filed and charge the Company with additional tax, together with penalties and
interest. In the opinion of the Management Board, there are no circumstances indicating the possibility

of significant liabilities arising on this account.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 20
Deferred income tax assets

ount of the temporary differe Amount of the
No. Deductible temporary differences as at Tax assets as at 31.12.2021 as at Tax assets as at 31.12.2020
3122021 ARTAte 31122020 XAt
1 Charged to profit or loss 20365 917,69 3869 524,36 87497895 166 246,00
a  Fixed assets 19% 0,00 19% 0,00
b Valuation allowance 19% 0,00 19% 0,00
¢ Exchange rate differences 19% 0,00 19% 0,00]
d  Loss to be settled (50%) 14 521 292,54 19% 2759 045,58 19% 0,00
e  Costs of intangible benefits 19% 0,00 19% 0,00
f  Provisions 5058 588,31 19% 961 131,78 19% 0,00
g  Other 786 036,84 19% 149347,00 874 978,95 19% 166 246,00
2 Charged to capital equity 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 20365 917,69 X 386952436 87497895 X 166 246,00
valuation allowance on assets 0,00 0,00
net deferred tax asset — not shown in balance sheet 3 869 524,36 166 246,00
Changes in deferred tax assets
No. Title Gross value VAL
allowance
M1 Opening Balance 166 246,00 0,00
r o Increases 382790236 0,00
a  in correspondence with the financial result 3827 902,36 0,00
b creation of an asset 0,00 0,00
¢ in correspondence with capitals 0,00 0,00
" 3  Decreases 124 624,00 0,00
a  in correspondence with the financial result 124 624,00 0,00
b liquidation of an asset 0,00
¢ in correspondence with capitals 0,00 0,00
M 4 Closing Balance 3 869 524,36 0,00

Following the prudence principle, the Company does not recognise a deferred tax asset in the 2021 financial statements due to its history of tax losses.

Provision due to deferred income tax

Amount of the
| ount of the temporary differe Provision due to tax as at temporary difference Provision due to tax as at
No. Taxable temporary difference as at 31.12.2021 as at 31.12.2020
tax rate tax rate
31.12.2021 31.12.2020
1 Charged to profit or loss 410 218,52 77 941,52 12 026,32 2 285,00
a  Exchange rate differences 404 486,94 19% 76 852,52 19% 0,00
b Other 5731,58 19% 1 089,00 12 026,32 19% 2 285,00
2 Charged to capital equity 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 410 218,52 X 77 941,52 12 026,32 X 2 285,00
Changes in provisions due to deferred tax
No. Title Gross value
" 1  Opening Balance 2 285,00
M2 Increases 77 941,52
a  in correspondence with the financial result 77 941,52
b Creation of provision 77 941,52
¢ in correspondence with capitals 0,00
r 3 Decreases 2 285,00
a  in correspondence with the financial result 2 285,00
b  release of provision 2 285,00
¢ in correspondence with capitals 0,00
r 4 Closing Balance 77 941,52

Income tax shown under item J. in the Income State ment relates to deferred tax

Calculation

Change in provisions 2021 — by the income
statement

Change in assets 2021 — by the income
statement

Asset reversal as at 31.12.2021

75 656,52

(3703 278,36)
3869 524,36
241 902,52

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement




Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 21
Information on operations discontinued or expected to be discontinued

The Company did not discontinue or intend to discontinue any activity during the financial
year.

Note No. 22
Cost of fixed assets under construction, fixed assets for own use

Total expenditure on fixed assets under construction 2272 944,48
including:

- capitalised interest -

- capitalised exchange differences -

The company did not produce any fixed assets for its own use during the financial year.

Note No. 23
Expenditure on non-financial fixed assets

BExpenditure on non-financial fixed assets in the current financial year amounted to
PLN 2 272 944.48, including PLN 0.00 for environmental protection. The planned expenditure
for next year is PLN 6 300 000, including PLN 0.00 for environmental protection.

Note No. 24

Exchange rates used for valuation of assets and liabilities in foreign currencies

No. Title 31'11'202 31.12.2020
[ 1 BUR/PLN exchange rate 45994 46148
[ 2 NOK/PLN exchan ge rate 0,4608 0,4400
(3 GBP/PLN exchange rate 5,4846 5,1327
[ 4 USD/PLN exchange rate 4,0600 3,7584
"5 DKK/PLN exchange rate 0,6184 0,6202
(6 SEK/PLN exchange rate 0,4486 04598
(7 JPY/PLN exchange rate 0,0353 0,0365

Exchange rates have been used to value transactions recognised in the income statement in
accordance with the principles described in the introduction to the financial statements.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 25
Explanatory notes to the cash flow statement

[ 311220211,

(Cash and cash equivalents

- cash in hand and cash in accounts
- cash in VAT accounts

- other cash

- other pecuniary assets

9263 771,89
9218 652,40
39730,03
5389,46

0,00

31.12.2020r.
9954 292,19
9922 378,47
19 128,52
12785,20
0,00

Explanation of the reasons for significant differences between the changes in certain items on the balance sheet and the changes in the same items reported in the cash

flow statement.
No. Title 1.01.-31.12.2021 = 1.01.-31.12.2020
1.

The foreign exchange profits (losses) reportedin the cash flow statement result from the following items 590 477,37 (1028 533,00)
- realised exchange rate differences on loans and borrowings
- unrealised exchange rate differences on loans and borrowings 590 477,37 (1028 533,00)
- realised exchange rate differences on investments

[ 2 Interest and profit sharing (dividends) consist of: 4968 514,99 3300433,89
- interest received on loans granted
- interest received from banks 0,00 0,00
- interest paid on loans 4968 514,99 3300 433,89
- interest paid on loans and factoring

3 Profit (loss) from investing activities results from: 202 873,47 174 480,91
- profit (loss) on disposal of property, plant and equipment 202 873,47 174 480,91
- value of liquidated fixed assets 0,00 0,00
- revaluation of property, plant and equipment 0,00 0,00]

r 4 Change in receivables is due to the following items: (46 235903,60) (28417105,42)
change in short-termreceivables arising from the balance sheet (46 235 903,60) (28417 105,42)
change in long-termreceivables arising fromthe balance sheet 0,00 0,00]
adjustment for change in receivables from disposal of property, plant and equipment 0,00 0,00]

r

5 Change in short-term liabilities, with the exception of loans and borrowings, is due to the following items: 9427 081,97 (15589 049,86)

total change in short-term liabilities 88920 343,65 103 122 535,06
adjustment for change in loans (79 493 261,69) (118 711 584,92)
adjustment for change in liabilities due to acquisition of property, plant and equipment

N The value of the item ‘other adjustments’ includes: 0,00 0,00
amortisation of goodwill 0,00 0,00

As 0f 31.12.2021, the bank account for VAT settlements (split payment) had a balance of PLN 39 730.03

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 26
Employment
Information on average employment during the financial year, divided into professional groups.
L. Total number of employees in .
No. Description 2021 Total number of employees in 2020
1 Employees in total, including: 246 199

- blue-collar workers 187 158

- white-collar workers 59 41
Note No. 27

Wages and salaries of members of the management and supervisory bodies
No wages and salaries were paid to the members of the Management Board in either 2021 or 2020.
The company did not pay wages and salaries out of profit in either 2021 or 2020.

Note No. 28

Information on loans granted to members of the management and supervisory bodies

The Company did not grant any advances, credits, loans or benefits of a similar nature to the members of the management and
supervisory (and administrative) bodies during the financial year.

Note No. 29
Information on significant events relating to previous years included in the financial statements of the financial year.
The financial statements for the financial year do not include any events from previous years.

Note No. 30

Information on significant events occurring after the balance sheet date

There were no significant events after the balance sheet date that should be recognised in the accounts for the financial year 01.01.2021 -
31.12.2021.

The previous year, 2020, was a typical start-up year for emerging ‘green field' businesses. In 2020, the Company was launching the JOTUL and
SCAN product lines and transferring and launching the AICO product line. Production teams of all lines were being formed and teams of all other
departments of the Company were being built. Production (although still far from the planned capacity targets) and sales started, reaching
PLN 85 842 938.

In 2021, the Company's sales grew rapidly — due to the expansion of production capacity within the JOTUL and SCAN product lines as well as the
full launch of the AICO product line transferred to the Company in 2020 — and were 154% higher than in 2020. This showed that the Company is
resilient to the negative effects caused by the COVID 19 pandemic.

On 31.12.2021, the Company merged with Jotul Polska Sp. z 0.0. (sales company for the CEE region). The merger was effected pursuant to Article
492(1)(l) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by transferring all the assets of Jotul Polska Sp. z 0.0. to the Company in exchange for
shares in the increased share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Polska Sp. z 0.0., i.e. Jotul AS. The merger was
accounted for using the pooling-of-interests method. As a result of the merger, the Company gained a Sales Department handling sales in the
region covering Central and Eastern European countries.

In February 2022, the war in Ukraine broke out, creating a number of adverse developments in the macroeconomic situation. Among the most
important of these are increases in the price of fuel, energy, gas, raw materials (e.g. steel) and periodic disruptions in supply chains. The company
has coped very well with cost increases by transferring themto customers through price increases on its products. As the most important supply
chains are short (Norway, Italy and domestic suppliers) it has not experienced disruption. A very high increase in the prices of energy raw
materials (gas, oil, coal) and concerns about their availability in most European countries have triggered additional demand for the Company's
products (wood-burning furnaces are a safe alternative to gas or coal heating), so much so that the Company, producing at its maximum capacity,
is unable to satisfy it (the order book is full until the end of the first quarter of 2023). This has translated into a further dynamic improvement in the
Company's results — a 39.5% increase in sales for the first seven months of 2022 compared with the same period in 2021, and a significant
improvement in EBITDA from PLN -15 278 097 for the seven months of 2021 to PLN 1 002 700 for a similar period in 2022. The Management Board
expects full-year 2022 results to significantly exceed budget assumptions.

The Company's Management Board monitors the situation on an ongoing basis and defines the necessary adaptation measures towards
eliminatina or minimisina the neaative economic effects of the onaoina conflict and maximisina the resultina market opportunities.

Note No. 31
Information about the audit firm's fees, paid or payable for the financial year

. Amount of remuneration
No. Type of services
1.01.-31.12.2021 1.01.-31.12.2020
Statutory  audit  within  the 215 000,00 294 605,26
meaning of §2(1) of the Act on
1 Statutory Auditors
2 Other certification services 0,00 0,00]
3 Taxadvisory services 0,00 0,00
4 Other services 0,00 0,00
TOTAL 215 000,00 294 605,26

Note No. 32

The nature and economic purpose of contracts not reflected in the balance sheet, to the extent necessary to assess their impact on the entity's
assets, financial position and profit or loss e.g. (special purpose entities, operating leases, outsourcing)
No such contracts exist.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 33
Information on transactions with related entities

for 2021
No. Name of entity Receivables Liabilities Revenue Purchases
1 JOTUL AS 18514 019,22 5163 119,74 125 827 142,20 5329 775,00
2 SCAN 2 200,00 4625 784,57 34 231,98 368 589,00
3 AICO 47 649 169,25 19 228 718,66 48 118 888,88 13731 189,00
4 JOTULIT 529 475,34 6701,33 422 032,71 782,79
5 Other 12 214,63 2 624,17
TOTAL operating activities 66 694 863,81 29036 538,93 174 404919,94 19430335,79
No. Name of entity Financial assets Financial liabilities Financial Financial costs
revenues
1 JOTUL AS 0,00 21284 374,62 0,00 4 857 690,44
2 JOTUL AS 0,00 168 711 270,60 0,00 0,00
TOTAL financial activities 0,00 189 995 645,22 0,00 4857690,44
for 2020
No. Name of entity Receivables Liabilities Revenue Purchases
1 JOTUL AS 16 436 654,87 5348 411,90 66199 979,54 42428 059,11
2 SCAN 0,00 4257 194,97 0,00 4172471,16
3 JOTULIT 0,00 168 480,55 0,00 230 490,32
TOTAL operating activities 16 436 654,87 977408742 66199 979,54 46 831020,59
No. Name of entity Financial assets Financial liabilities Financial Financial costs
revenues
1 JOTUL AS 0,00 20 848 988,00 0,00 3 095 400,97
2 JOTUL AS 0,00 89 858 028,15 0,00 0,00
TOTAL financial activities 0,00 89 858 028,15 0,00 309540097

Information on transactions with related parties and other related entities on conditions other than at arm's length
There were no transactions on terms other than at arm's length

Note No. 34
Contingent liabilities

As at 31.12.2021, the total amount of contingent liabilities was EUR 804 201 (as at 31.12.2020, EUR 807 283). The entire value of the listed
liabilities consisted of bank guarantees granted by the Company to PROLOGIS Poland LXXXIII Sp. z 0.0.. This guarantee was provided by
Nordea Bank. The cost of this guarantee is PLN 150 000 per annum. These securities do not affect the disposability of the assets shown in
the balance sheet.

The Company entered into a contract for the supply of production lines (the ‘Contract”) with SciTeeX sp. z 0.0. (‘SciTeeX’) on 1 April 2019.
Due to significantly delayed delivery and the subject of the Contract not meeting contractual parameters, the Company did not pay all
invoices issued by SciTeeX. The outstanding invoices amount to EUR 511557 gross (EUR415900 net). This amount represents
approximately 15.55% of the net remuneration of EUR 2 675 000. Despite the lack of agreement on the above issue, the Company and
SciTeeX cooperate regularly and SciTeeX Sp. zo.0. has so far not taken the Company to court to enforce its claims.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 35

Ability to continue trading

The separate financial statements have been prepared on the assumption that the Company will continue as a going concern for a period of
at least 12 months from the date of the end of the reporting period and that there is no indication of any deliberate or enforced
discontinuation or material curtailment of the existing business activities.

The previous year, 2020, was a typical start-up year for emerging ‘green field' businesses. In 2020, the Company was launching the JOTUL
and SCAN product lines and transferring and launching the AICO product line. Production teams of all lines were being formed and teams
of all other departments of the Company were being built. Production (although still far fromthe planned capacity targets) and sales started,
reaching PLN 85 842 938.

In 2021, the Company's sales grew rapidly — due to the expansion of production capacity within the JOTUL and SCAN product lines as well
as the full launch of the AICO product line transferred to the Company in 2020 — and were 154% higher than in 2020. This showed that the
Company is resilient to the negative effects caused by the COVID 19 pandemic. There have been changes to the Company's organisational
structure.

On 31.12.2021, the Company merged with Jotul Polska Sp. z 0.0. (sales company for the CEE region). The merger was effected pursuant to
Avrticle 492(1)(l) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by transferring all the assets of Jotul Polska Sp. z 0.0. to the Company in
exchange for shares in the increased share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Polska Sp.z 0.0., i.e. Jotul AS.
The merger was accounted for using the pooling-of-interests method. As a result of the merger, the Company gained a Sales Department
handling sales in the region covering Central and Eastern European countries.

In February 2022, the war in Ukraine broke out, creating a number of adverse developments in the macroeconomic situation. Among the
most important of these are increases in the price of fuel, energy, gas, raw materials (e.g. steel) and periodic disruptions in supply chains.
The company has coped very well with cost increases by transferring them to customers through price increases on its products. As the
most important supply chains are short (Norway, Italy and domestic suppliers) it has not experienced disruption. A very high increase in
the prices of energy raw materials (gas, oil, coal) and concerns about their availability in most European countries have triggered additional
demand for the Company’s products (wood-burning furnaces are a safe alternative to gas or coal heating), so much so that the Company,
producing at its maximum capacity, is unable to satisfy it (the order book is full until the end of the first quarter of 2023). This has translated
into a further dynamic improvement in the Company's results — a 39.5% increase in sales for the first seven months of 2022 compared with
the same period in 2021, and a significant improvement in EBITDA from PLN -15 278 097 for the seven months of 2021 to PLN 1 002 700 for a
similar period in 2022. The Management Board expects full-year 2022 results to significantly exceed budget assumptions.

The Company's Management Board monitors the situation on an ongoing basis and defines the necessary adaptation measures towards
eliminating or minimising the negative economic effects of the ongoing conflict and maximising the resulting market opportunities. The
Management Board of the Jotul Group expects that 2022 and 2023 will result in the strengthening of the market position of the entire Group
and an increase in the Group's market share, which will translate directly into the Company's results as the main manufacturer of products
sold by the entire Jotul Group. The Company is working to improve the production efficiencies achieved and to shift in all possible areas to
domestic suppliers (which will result in significant savings), which will further strengthen the competitiveness of the entire Jotul Group and
translate into a significant improvement in the Company's performance. To date, the Company has only generated losses, but a net profit is
expected for the first time in 2022. Further investments in expanding the Company's production capacity are planned for 2023.

Pursuant to Article 233(1) of the Polish Commercial Companies Code, in a situation where the balance sheet prepared by the Management
Board shows a loss exceeding the sum of the supplementary and reserve capitals and half of the share capital, the Management Board is
obliged to immediately convene a General Meeting of Shareholders in order to adopt a resolution regarding the continued existence of the
Company. The current Balance Sheet shows a loss in excess of the sum of the reserve and supplementary capitals and half of the share
capital, so the Management Board of the Company requested the General Meeting of Shareholders to adopt a resolution regarding the
continued existence of the company and the continuation of the business, and on 21.06.2022 such a resolution was adopted.

Current assets are lower than short-term liabilities, which would indicate a liquidity gap, but if accounts payable and receivable to related
entities are excluded, current assets exceed short-term liabilities by more than four times. The Company has negative equity, but after
excluding fromits liabilities (pursuant to Article 11(5) of the Insolvency Law), liabilities to related entities, the remaining liabilities no longer
exceed the value of its assets, so the premise of insolvency under Article 11(2) of the Insolvency Law collapses. As already noted in the
previous paragraph, the sole owner of the Company, Jotul AS, confirmed by a resolution dated 21.06.2022 its intention to continue the
existence of the Company and its operations, and on 6.09.2022 it further confirmed its intention to financially and operationally support the
activities of the entity over the next 15 months.

Taking into account the above information, the Company's Management Board concludes that the Company's operations will continue in
future periods.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 36
Information on entities excluded from consolidation

a) the legal basis together with the data justifying non-consolidation,

Not applicable
No Name of company excluded from Legal basis for
' consolidation exclusion
1 Article 58(1)

b) the name and registered office of the entity preparing the consolidated financial statements at a higher level of the group and the
place of its publication — in the event of exemption from the obligation to prepare consolidated financial statements pursuant to
Article 56(2) of the Accounting Act

Not applicable

¢) the name and registered office of the entity preparing the consolidated financial statements at the highest level of the group of
which the company is a subsidiary,

Not applicable
d) the name and registered office of the entity preparing the consolidated financial statements at the lowest level of the group which
includes the company as a subsidiary entity and which is also part of the group

Not applicable

Note No. 37
Consolidation

The parent company preparing the consolidated financial statements at the highest level of the group of which the Company is a subsidiary,
is JOTUL AS, with its registered office at Langoyveien, 1678 Krakeray, Norway. These financial statements are available at the registered
office of the aforementioned company.

Note No. 38
Objectives and principles of financial risk management

The main financial risks to which the Company is exposed are credit risk, foreign exchange risk, liquidity risk and interest rate risk.

Exchange rates are an important factor that can affect the Company's performance. A weakening or strengthening of the PLN exchange rate
against primarily NOK and EUR during the year may affect, among other things, the balance sheet valuation of the Company's loans,
receivables or liabilities. The Company does not hedge against foreign exchange risk.

The interest rate risk arises from the multi-currency revolving loan received from NORDEA BANK ABP. The interest rates on the loans
depend on LIBOR, EURIBOR, STIBOR, NIBOR and CIBOR, respectively. The Company also bears the risk arising from exchange rate
fluctuations at the time of interest payments on foreign currency loans.

The Company operates with a high level of receivables and payables in foreign currencies. The exchange rate and liquidity risks associated
with these positions are mitigated by using bank accounts in EUR, DKK, SEK, USD, NOK and GBP to transfer liabilities and receive receivables
receipts in the same currencies. An additional method of reducing exchange rate risk is to negotiate attractive rates with the bank for the
conversion of foreign currencies.

Credit risk is managed by the Company through ongoing monitoring of overdue receivables (contacts with counterparties, reminders) and
the financial situation of counterparties.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 39

Reclassification against the approved 2020 financial statements as per
Annex 5 of the AoR to the 2020 SF as per Annex 1 of the Accounting Act

Presentation of items where there are differences

BALANCE SHEET as at 31.12.2020

SF 2020 — Approved
according to Annex 5

Reclass. 1 —
presentation shift of
an amount relating to
the balance sheet
valuation of 'cash in

Reclass. 2 —
presentation shift
from 'Short-term
accruals' item to

Reclass. 3 —
presentation shift of
cash pool liabilities
from ‘credits and
loans' item in

Data transformed as at

to the Accounting Act hand and 0’4‘ bank 'Receivables from Amountsf?uel to 01.01.2021
accounts’ item, . other entities' to
. other entities up to 12 . .
originally shown - ‘other’ item in
. months’ item
under ‘credits and ‘Amounts due to
loans’ item related entities'
ASSETS 31.12.2020 01.01.2021

1l. Short-term receivables

35 264 110,67

35 408 793,49

1. Receivables from related entities

19 877 267,81

19 877 267,81

a) for trade liabilities due within:

16 677 728,06

16 677 728,06

- up to 12 months

16 677 728,06

16 677 728,06

- over 12 months 0,00 0,00
b) other 3199 539,75 3199 539,75
2. Receivables from other entities in which the company 0.00 0.00
lhas eauitv interests i i

a) for trade liabilities due within: 0,00 0,00
b) other 0,00 0,00

3. Receivables from other entities

15 386 842,86

15 531 525,68

a) for trade liabilities due within:

8 332 450,48

8 477 133,30

- up to 12 months 8 332 450,48 144 682,82 8 477 133,30
- over 12 months 0,00 0,00
b) taxes, dqnatlons, customs, social and health insurance, 6 967 805,51 6 967 805,51
ather benefit:
c) other 86 586,87 86 586,87
d) claimed at court 0,00 0,00
IIl. Short-term investments 9 198 554,07 9 581 570,25
1. Short-term financial assets 9 198 554,07 9 581 570,25
a) in related entities 0,00 0,00
b) in other entities 0,00 0,00
c) cash and cash equivalents 9 198 554,07 9 581 570,25
- cash in hand and on bank accounts 9 185 768,87 383 016,18 9 568 785,05
- other cash 12 785,20 12 785,20
- other pecuniary assets 0,00 0,00
2. Other short-term investments 0,00 0,00
IV. Short-term accruals 144 682,82 -144 682,82 0,00
- including: assets from construction contracts in progress 0,00 0,00
C. Unpaid contribution to share capital 0,00 0,00
D. Own shares 0,00 0,00
TOTAL ASSETS 109 983 953,67 383 016,18 0,00 110 366 969,85
LIABILITIES 31.12.2020 31.12.2020

11l. Short-term liabilities 143 209 632,07 143 592 648,25
1. Liabilities due to related entities 32 778 145,76 32 778 145,76
a) trade and services, of the maturity date: 11 929 157,76 11 929 157,76
- up to 12 months 11 929 157,76 11 929 157,76
- over 12 months 0,00 0,00
b) other 20 848 988,00 383 016,18 82 936 586,07 104 168 590,25
2. Liabilities to other entities in which the company has

. 0,00 0,00
eqauity interests
a) trade and services, of the maturity date: 0,00 0,00
b) other 0,00 0,00
3. Liabilities to other entities 110 418 701,11 27 482 115,04
a) credits and loans 82 936 586,07 -82 936 586,07 0,00
b) arising from issuance of debt securities 0,00 0,00
c) other financial liabilities 0,00 0,00
d) trade liabilities, maturing: 25 061 379,27 25 061 379,27
- up to 12 months 25 061 379,27 25 061 379,27
- over 12 months 0,00 0,00
e) received advances for supplies and services 0,00 0,00
f) bill-of-exchange liabilities 0,00 0,00
g) due to taxes, donations, customs, social and health 1626 463,12 1626 463,12
insurance and other benefits ! i
h) payroll liabilities 501 278,80 501 278,80
i) other 292 993,85 292 993,85
4. Special funds 12 785,20 12 785,20
IV. Accruals 590 731,54 590 731,54
1. Negative goodwill 0,00 0,00
2. Accruals for construction contracts 0,00 0,00
3. Other accruals and deferrals 590 731,54 590 731,54
- long-term 0,00 0,00
- short-term 590 731,54 590 731,54
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 109 983 953,67 383 016,18 0,00 0,00 110 366 969,85
ASSETS — LIABILITIES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 40

Presentation of transformed comparative data taking into account the
company merger

BALANCE SHEET as at 01.01.2021

Data transformed as at
01.01.2021 (details —
Note No. 39)

Adjustments for merger
of companies

Data transformed as at
01.01.2021 after the
merger

ASSETS

01.01.2021

01.01.2021

01.01.2021

FIXED ASSETS

28 855 146,29

3 881 482,79

32 736 629,08

Intangible asset 0,00 13 436,00 13 436,00
Development costs 0,00 0,00 0,00
Goodwill 0,00 0,00 0,00
Other intangible assets 0,00 13 436,00 13 436,00

0,00 0,00 0,00

Prepayments for intangible assets

Property, plant and equipment

28 773 805,74

3 689 500,79

32 463 306,53

Fixed assets

26 625 001,84

3 689 500,79

30 314 502,63

Land (including perpetual usufruct of land) 0,00 0,00 0,00
bui_lo.h.ngs, premises, rights to premises, and civil engineering 0,00 45 858,63 45 858,63
facilities

Technical devices and machines 26 625 001,84 76 017,73 26 701 019,57
transport equipment 0,00 85 914,43 85 914,43
other fixed assets 0,00 3481 710,00 3481 710,00

Fixed assets under construction

1313 803,90

0,00

1313 803,90

Prepayments for fixed assets in progress

835 000,00

0,00

835 000,00

Long-term receivables

81 340,55

12 300,00

93 640,55

From related entities 0,00 0,00 0,00
From other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00
From other entities 81 340,55 12 300,00 93 640,55
Long-term investments 0,00 0,00 0,00
Real estate 0,00 0,00 0,00
Intangible asset 0,00 0,00 0,00
Long-term financial assets 0,00 0,00 0,00
in related entities 0,00 0,00 0,00
- shares 0,00 0,00 0,00
— loans granted 0,00 0,00 0,00
in other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00
in other entities 0,00 0,00 0,00
Other long-term investments 0,00 0,00 0,00
0,00 166 246,00 166 246,00
Long-term accruals and prepayments
Deferred income tax assets 0,00 166 246,00 166 246,00
Other accruals 0,00 0,00 0,00

CURRENT ASSETS

81 511 823,56

1127 937,10

82 639 760,66

Inventories

36 521 459,82

260973,39

36 782 433,21

Materials 16 124 828,63 0,00 16 124 828,63
Semi-finished products and work-in-progress 7 199 448,96 0,00 7199 448,96
Finished products 13 197 182,23 260 973,39 13 458 155,62
Goods 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

Prepayments for supplies and services

Short-term receivables

35 408 793,49

281 745,75

35 690 539,24

Receivables from related entities

19877 267,81

-177 037,59

19 700 230,22

for trade liabilities due within:

16 677 728,06

-177 037,59

16 500 690,47

- up to 12 months

16 677 728,06

-177 037,59

16 500 690,47

- over 12 months 0,00 0,00 0,00
others 3 199 539,75 0,00 3 199 539,75
Receivables from other entities in which the company has equity

0,00 0,00 0,00

interests

Receivables from other entities

15 531 525,68

458 783,34

15 990 309,02

for trade liabilities due within:

8477 133,30

454 354,57

00

931 487,87

- up to 12 months

8477 133,30

454 354,57

8931 487,87

- over 12 months 0,00 0,00 0,00
for tax, subsidies, customs duties, social security, health insurance 6 967 805,51 4 428,77 6 972 234,28
and other public-law titles

others 86 586,87 0,00 86 586,87
claimed at court 0,00 0,00 0,00

Short-term investments

9 581 570,25

372 721,94

9 954 292,19

Short-term financial assets

9 581 570,25

372 721,94

9 954 292,19

in related entities 0,00 0,00 0,00
- shares 0,00 0,00 0,00
— loans granted 0,00 0,00 0,00
in other entities 0,00 0,00 0,00
- shares 0,00 0,00 0,00

Cash and cash equivalents

0

581 570,25

372 721,94

9954 292,19

- Cash in hand and cash in accounts 9 568 785,05 372 721,94 9 941 506,99
- other cash 12 785,20 0,00 12 785,20
- other pecuniary assets 0,00 0,00 0,00
Other short-term investments 0,00 0,00 0,00
Short-term accruals 0,00 212 496,02 212 496,02
Unpaid contribution to share capital 0,00 0,00 0,00
Own shares 0,00 0,00 0,00

TOTAL ASSETS

110 366 969,85

5 009 419,89

115 376 389,74

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 40 — continued

LIABILITIES 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021

EQUITY (34 991 923,11) 187 902,50 (34 804 020,61)
Capital stock 2 205 000,00 60 000,00 2 265 000,00
Suppl! tary capital, including: 5203 800,00 0,00 5203 800,00
- surplus of sales value (issue value) over nominal value of shares 0,00 0,00 0,00
Revaluation reserves 0,00 0,00 0,00
Other reserve capital 0,00 0,00 0,00
Profit (loss) from previous years (5803 198,71) 952 742,04 (4 850 456,67)
Net profit (loss) (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)
Write-offs on net profit in the financial year (negative value) 0,00 0,00 0,00

LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES

144 975 876,78

5204 533,57

150 180 410,35

Provisions for liabilities 501 278,80 85 072,00 586 350,80
Deferred income tax provision 0,00 2 285,00 2 285,00
Provision for retirement and similar benefits 501 278,80 82 787,00 584 065,80
- long-term 501 278,80 82 787,00 584 065,80
- short-term 0,00 0,00 0,00
Other provisions 0,00 0,00 0,00
- long-term 0,00 0,00 0,00
- short-term 0,00 0,00 0,00
Long-term liabilities 0,00 0,00 0,00
To related entities 0,00 0,00 0,00
To other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00
To other entities 0,00 0,00 0,00
Credits and loans 0,00 0,00 0,00
issuance of debt securities 0,00 0,00 0,00
other financial liabilities 0,00 0,00 0,00
others 0,00 0,00 0,00

Short-term liabilities

143 883 866,44

5119 461,57

149 003 328,01

To related entities

32778 145,76

87 857 516,41

120635 662,17

deliveries and services of the maturity date: 11929 157,76 (2000511,74) 9928 646,02
- up to 12 months 11929 157,76 (2000511,74) 9928 646,02
- over 12 months 0,00 0,00 0,00
others 103 785 574,07 6921 442,08 110 707 016,15
Liabilities to other entities in which the company has equity interests 0,00 0,00 0,00
To other entities 28 156 349,41 198 531,23 28 354 880,64
Credits and loans 0,00 0,00 0,00
issuance of debt securities 0,00 0,00 0,00
other financial liabilities 0,00 0,00 0,00
deliveries and services of the maturity date: 25061 379,27 48 564,61 25109 943,88
- up to 12 months 25061 379,27 48 564,61 25109 943,88
- over 12 months 0,00 0,00 0,00
advances received for trade and services 0,00 0,00 0,00
bill-of-exchange liabilities 0,00 0,00 0,00
for tax, customs duties, social security, health insurance and other public-law titles 1626 463,12 138 069,84 1764 532,96
payroll liabilities 1175513,17 0,00 1175513,17
others 292 993,85 11 896,78 304 890,63
Special funds 12 785,20 0,00 12 785,20
Accruals 590 731,54 0,00 590 731,54
Negative goodwil 0,00 0,00 0,00
Other accruals 590 731,54 0,00 590 731,54
- long-term 0,00 0,00 0,00
- short-term 590 731,54 0,00 590 731,54
TOTAL EQUITY 109 983 953,67 5392 436,07 115 376 389,74

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Note No. 40 — continued

INCOME STATEMENT for the year 2020

SF 2020 - Approved
according to Annex 5 to the

Adjustments for merger of

Data transformed after the

. companies merger
Accounting Act

Net turnover and sales equivalents, including: 80212 696,63 5 630 240,96 85 842 937,59
rom related entities 74371534,93 (1326 846,92) 73 044 688,01
Net revenues from sales of products 71338 228,98 (2 803 795,61) 68 534 433,37
Change in the balance of products (increase - positive value, decrease - negative value) 901 231,96 407 895,85 1309 127,81
Manufacturing cost of products for internal purposes 0,00 0,00 0,00
Net goods and materials sales revenues 7973 235,69 8026 140,72 15999 376,41
Operating 97 494 733,24 9292 987,98 106 787 721,22
Depreciation 2164 463,82 180597,17 2 345 060,99
Materials and energy consumption 50391 493,21 (475 449,54) 49916 043,67
External services 13782 348,21 1302 731,57 15 085 079,78
Taxes and charges, including: 457 624,62 38 754,87 496 379,49
- excise duty 0,00 0,00 0,00
Wages and salaries 14 894 152,15 1501 221,06 16 395 373,21
Social security and other benefits, including: 361371262 334 245,89 3947 958,51
- retirement benefits 0,00 0,00 0,00
Other generic costs 997 221,08 436 353,13 143357421
Value of goods and materials sold 11193717,53 5974 533,83 17 168 251,36
Profit (loss) on sales (A-B) (17 282 036,61) (3 662 747,02) (20 944 783,63)
Other operating revenues 103 387,27 592 569,05 695 956,32
Gain on disposal of non-financial fixed assets 0,00 174 480,91 174 480,91
Subsidies 0,00 0,00 0,00
Revaluation of non-financial assets 0,00 74 751,05 74 751,05
Other operating income 103 387,27 343 337,09 446 724,36
Other operating costs 13 841 048,62 (2 432 835,39) 11 408 213,23
Loss on disposal of non-financial assets 0,00 0,00 0,00
Revaluation of non-financial assets 0,00 600 180,91 600 180,91
Other operating costs 13 841 048,62 (3033 016,30) 10 808 032,32
Profit (loss) on operating activities (C+D-E) (31019 697,96) (637 342,58) (31 657 040,54)
Financial revenues 221,34 40 896,12 41117,46
Dividends and share in profits, including: 0,00 0,00 0,00
from related entities 0,00 0,00 0,00
rom other entities 0,00 0,00 0,00
Interest, including: 221,34 3 044,91 3 266,25
rom related entities 0,00 0,00 0,00
Profit on disposal of financial assets 0,00 0,00 0,00
Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00
Other 0,00 37 851,21 37851,21
Financial costs 5578 047,78 199 365,08 5777 412,86
Interest, including: 3104 413,75 199 286,39 3303 700,14
or related entities 2896 332,81 199 068,16 3095 400,97
Loss on disposal of financial assets 0,00 0,00 0,00
Revaluation of financial assets 0,00 0,00 0,00
Other 2473 634,03 78,69 2473712,72
Gross profit (loss) (F+G-H) (36 597 524,40) (795 811,54) (37 393 335,94)
Income tax 0,00 29 028,00 29 028,00
Current part 0,00 22 544,00 22 544,00
Deferred part 0,00 6 484,00 6 484,00
Other mandatory reductions of profit (increase of loss) 0,00 0,00 0,00
Net profit (loss) (I--K) (36 597 524,40) (824 839,54) (37 422 363,94)

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Notes to the Financial statement 2021 of Jotul Poland Sp. z 0.0. in compliance with the Appendix No 1 to the Accounting act

Note No. 41
Merger by the pooling-of-interests method — statements
prepared after the merger of the companies

Description Description/ figures

Jotul Polska Sp.zo0.0,;

PKD (Polish Classification of Activity) codes
defining the basic activity of the company: 4690Z
NIP: 5840251741

KRS number: 0000092666

Trading company belonging to the Jotul Group,
handling sales in the CEE region

1. The business names and business description of the subject of the
companies which have been struck off the register as a result of the merger

2. Date of merger (entry in the court register) 31.12.2021

3. The number, nominal value and nature of the shares issued for the purpose (1200 shares ata nominal price of PLN 50 per
of the merger share

4., Other data required under this item of additional information:

—revenues 4233 634,07
—costs 4321 016,82
— profits

—losses -87 382,75

—changes (increase +, decrease -) in the equity of the merged companies for
the period from the beginning of the financial year during which the merger 127 902,50
took place until the merger date (by individual components of equity)

Since the merged entities, i.e. the company (Jotul Poland Sp. z 0.0. — i.e. the Merging Company) and Jotul Polska Sp. z 0.0. (the
Merged Company) belonged to the same owner, i.e. Jotul AS, therefore the merger of the companies was effected pursuant to Article
492(1)(1) of the Polish Commercial Companies Code, i.e. by transferring all assets of Jotul Poland Sp. z 0.0. to the Company, in
exchange for shares in the increased share capital of the Company, issued to the sole shareholder of Jotul Poland Sp. zo.0., i.e. Jotul
AS. The merger was accounted for using the pooling-of-interests method. Given that Jotul AS holds 100% of the shares in both the
Merged Company and the Merging Company, the exchange parities of the shares of the Merged Company for the shares of the
Merging Company have been contractually determined in accordance with the will and interests of the Sole Shareholder. The basis
for determining the exchange parity was the amount of the share capital of the Merged Company, taking into account the different
nominal value of the shares of the two Companies.

In this regard, the share capital of the Merging Company was increased by the amount of PLN 60 000.00 representing the nominal
value of all the shares in the share capital of the Merged Company, with the assumption that each share presents a value of
PLN 1 000.00 and not PLN 50.00 as in the Merging Company. Thus, covering the amount of PLN 60 000.00 required the creation of
1200 shares in the share capital of the Merging Company with a nominal value of PLN 50.00 each, in exchange for 60 shares of the
Merged Company with a nominal value of PLN 1 000.00 each with a total nominal value of PLN 60 000.00. The above means that the
share exchange parity was established in the ratio of 20:1, which means that for 1 share of the Merged Company with a nominal value
of PLN 1 000.00, the Sole Shareholder received 20 shares in the share capital of the Merging Company with a total nominal value of
PLN 1 000.00.

Introduction and additional information (notes) are integral part of the Financial statement
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Independent Statutory Auditor's Audit Report

For the General Meeting of Shareholders of Jotul Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Our opinion
In our opinion, the attached annual financial statements:

e give a true and fair view of the financial position of Jotul Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (‘the Company’) as at 31 December 2021 and of the financial performance and
cash flows of the Company for the year then ended in accordance with the applicable, provisions of
the Accounting Act of 29 September 1994 (‘the Accounting Act’)
and adopted accounting principles (policies);

e comply in form and content with the Company's applicable laws and its Articles of Association;

e have been prepared on the basis of properly kept accounts in accordance with the
provisions of Chapter 2 of the Accounting Act.

The subject of our audit

We have audited the annual financial statements of Jotul Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
which include:

e abalance sheet as at 31 December 2021;

and prepared for the financial year from 1 January 2021 to 31 December 2021:
e income statement;

e statement of changes in equity;

e cash flow statement, and

e notes to the financial statements, comprising an introduction to the financial statements and
explanatory notes.

Basis for opinion
Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the National Standards on Auditing in the wording of the
International Standards on Auditing adopted by resolution by the National Council of Statutory Auditors
(‘Krajowa Rada Biegtych Rewidentéw, KSB’) and in accordance with the provisions of the Act of 11 May 2017
on Statutory Auditors, Audit Firms and Public Supervision (‘Act on Statutory Auditors’).

Our liability under the National Council of Statutory Auditors is further described in the ‘Statutory

Auditor's Liability for the Audit of the Financial Statements’ section.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to form the basis of our
opinion.

Independence

We are independent of the Company in accordance with the International Code of Ethics for Professional
Accountants (including International Standards of Independence) issued by the International Ethical
Standards Board for Accountants (the ‘IESBA Code’) adopted by a resolution of the National Council of
Statutory Auditors and with other ethical requirements that apply to our audit of financial statements in
Poland.

We have fulfilled our other ethical obligations in accordance with these requirements and the IESBA Code.
In conducting the audit, the key statutory auditor and the audit firm remained independent of the Company
in accordance with the independence requirements of the Act on Statutory Auditors.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Powstancéw Slaskich 9,
53-332 Wroctaw, Poland; T: +48 (71) 366 1200, F: +48 (71) 366 1201, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. is entered in the National Court Register kept by the District Court for the Capital City of
Warsaw, under KRS number 0000750050, NIP 526-021-02-28. The Company's registered office is in Warsaw, ul. Polna 11.


http://www.pwc.com/
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Our approach to audit
Conclusion

We designed our audit by establishing materiality and assessing the risk of material misstatement of the
financial statements. In particular, we have considered where the Company's Management Board has
made subjective judgements, for example in relation to significant accounting estimates that required
assumptions and consideration of the occurrence of future events that are inherently uncertain. We also
addressed the risk of circumvention of internal controls by Management Board, including, among other
matters, whether there was evidence of Management Board bias that would constitute a risk of material
misstatement due to fraud.

Relevance

The scope of our audit was influenced by the level of materiality adopted. An audit is designed to provide
reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material
misstatement.

Misstatements can arise as a result of fraud or error. Misstatements are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to affect the economic decisions of users taken on
the basis of the financial statements.

Based on our professional judgement, we have set quantitative thresholds for materiality, including
overall materiality in relation to the financial statements as a whole. These thresholds, together with
qualitative factors, enabled us to determine the scope of our audit and the nature, timing and extent of
audit procedures, as well as to assess the impact of misstatements, both individually and in aggregate,
on the financial statements as a whole.

Management Board's Liability for the Financial Statements

The Company Management Board is liable for the preparation, on the basis of properly maintained
accounting records, of annual financial statements that give a true and fair view of the Company's
financial position and results in accordance with the provisions of the Accounting Act adopted accounting
principles (policies) and with the legal and contractual provisions applicable to the Company, and for
such internal control as the Management Board determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Company Management Board is responsible for assessing the
Company's ability to continue as a going concern, disclosing, where applicable, matters related to going
concern and adopting the going concern basis of accounting, except where the Management Board either
intends to liquidate the Company or to cease operations or has no realistic alternative but to liquidate or
cease operations.

The Company's Management Board is required to ensure that the financial statements meet the requirements
of the Accounting Act. Supervisors are responsible for overseeing the financial reporting process.
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Statutory Auditor's Liability for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes
our opinion. Rational certainty is a high level of assurance, but does not guarantee that an audit conducted

in accordance with the National Council of Statutory Auditors will always detect an existing material
misstatement.

Misstatements may arise as a result of fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to affect the economic decisions of users taken on the basis of
the financial statements.

The scope of the audit does not include assurance as to the future viability of the Company or
the efficiency or effectiveness of the Management Board's conduct of the Company's affairs,
either currently or in the future.

When examining the company in line with the National Standards on Auditing, we use professional
judgement and maintain professional scepticism, and:

e we identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements due to fraud or
error, design and perform audit procedures appropriate to those risks and obtain audit evidence that
is sufficient and appropriate to form the basis of our opinion. The risk of undetected material
misstatement resulting from fraud is greater than that resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, deliberate omissions, misrepresentation or circumvention of internal controls;

e we obtain an understanding of the internal control relevant to the audit for the purpose of designing
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company's internal control;

e we assess the appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of the
accounting estimates and related disclosures made by the Company's Management Board;

e we draw a conclusion on the appropriateness of the use of the going concern basis of accounting by
the Company's Management Board and, based on the audit evidence obtained,
whether there is any material uncertainty related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in the statutory auditor's report to
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, we modify our
opinion.
Our conclusions are based on audit evidence obtained up to the date of the statutory auditor's report,
however, future events or conditions may cause the Company to cease to operate as a going concern;

e we assess the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
disclosures, and whether the financial statements present the underlying transactions and events in
a manner that achieves a fair presentation.

We communicate with supervisors regarding, among other things, the planned scope and timing of the audit
and the significant findings of the audit, including any significant internal control weaknesses that we identify
during the audit.
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Other information, including the Management Discussion and Analysis
Other information

Other information consists of the Management Discussion and Analysis for the financial year
ended 31 December 2021. (the ‘Management Discussion and Analysis’). Other Information does
not include the financial statements and the statutory auditor's report on them.

Management Board's liability

The Company's Management Board is liable for preparing the Management Discussion and Analysis in
accordance with the law.

The Company's Management Board is required to ensure that the Company's Management Discussion
and Analysis meets the requirements of the Accounting Act.

Statutory Auditor's Liability
Our audit opinion on the financial statements does not include Other information.

In connection with the audit of the financial statements, it is our responsibility to read the Other
Information and, in doing so, to consider whether it is materially inconsistent with the financial
statements,

with our knowledge obtained in the course of the audit, or otherwise appears to be materially misstated.
If, on the basis of the work performed, we find a material misstatement of Other Information, we are
required to report this in our audit report. Our responsibility under the requirements of the Act on
Statutory Auditors is also to give an opinion as to whether the Management Discussion and Analysis has
been prepared in accordance with the regulations and whether it is consistent with the information
contained in the annual financial statements.

Opinion on the Management Discussion and Analysis

Based on the work done during the course of the audit, in our opinion, the Company's Management
Discussion and Analysis:

o has been prepared in accordance with the requirements of Article 49 of the Accounting Act;
e s consistent with the information contained in the financial statements.

We further declare that, in the light of our knowledge of the Company and its environment obtained during
our audit, we have not identified any material misstatements in the Company's Management Discussion
and Analysis.

The key statutory auditor responsible for the audit on behalf of PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., a company registered in the list of audit firms under number
144, which resulted in this independent auditor's report, is Katarzyna Ignaszak.

Date: 2022.09.0827:03:27 CEST
Katarzyna Ignaszak

Key Statutory Auditor
Register number: 11715
Wroctaw, 08 September 2022





