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Arsberetning Jgtul AS 2020

Om Jgtul

Jgtul er en av de tre stgrste tilbyderne av ildsteder i Europa. Selskapet er en av de eldste bedriftene i
Norge med en historie som daterer seg tilbake til 1853, og distribuerer i dag frittstdende ovner,
innsatser, omramminger, samt tilbehgr til ildsteder. | sortimentet finnes primzert egenproduserte
varer, men ogsa noe innkjgpte ovner, tilbehgr og reservedeler. Jgtuls egenproduserte ovner er
produsert i stgpejern og fremstar meget robuste og tidlgse, og med norske rgtter. Selskapet er
lokalisert pa Krakergy utenfor Fredrikstad, og er det administrative hovedkontoret for hele Jgtui-
gruppen. Jgtuls produkter er solgt i et av ovnsindustriens mest utstrakte og finmaskede
distribusjonsnettverk, bestaende av bade datterselskap og distributgrer. Produktene nar kundene
primart gjennom spesialistforretninger, men i Norge ogsa gjennom byggevarehandler.

Markedet

Jgtuls stgrste markeder er de nordiske landene, Frankrike og USA. Selskapet leverer ildsteder for ved,
gass og pellets. Markedet er multi-lokalt og konkurrentene er hovedsakelig lokale produsenter i
nasjonale markeder. Dette er drevet av historiske posisjoner og et fragmentert regulatorisk bilde, der
tilvirkerne av vedbrennende ovner ma tilfredsstille de ulike lokale regler og reguleringer. | de fleste
markeder er det en lokal markedsleder, slik som Jgtul er i Norge. | det korte bildet er etterspgrselen
etter ildsteder pdvirket av lokale temperaturer og kostnadsutviklingen for alternative varmekilder
som elektrisitet, olje og gass.

Langsiktig er markedsveksten primaert drevet av klimaendringer, konsumentenes vilje til 4 investere i
sine hjem, samt gkt fokus pa a redusere lokale partikkelutslipp og bruken av fornybar energi. |
kjspssammenheng er de viktigste produktkarakteristika for ildsteder design, men ogsa ildstedets
evne til 3 utnytte energien i veden og brenne rent for 8 minimere partikkelemisjoner. | Norge ble
utslippsreguleringer innfgrt relativt tidlig, sa Jgtuls produkter er blant verdenslederne pa dette
omradet.

Ar 2020 i korte trekk

Eierne av Jgtul Gruppen besluttet i 2018 at deler av produksjon i Jgtul AS i Norge og hele
produksjonen datterselskapet Scan A/S i Danmark skulle flyttes til Polen. Dette som konsekvens av at
Jotul Holdings SA hadde sikret finansiering for prosjektet gjennom en tap-issue pa MNOK 90 i januar
2019, og saledes var i stand til 3 finansiere prosjektet.

Mesteparten av dette prosjektet ble giennomfgrt i Igpet av 2019 og 2020. |1 2020 var
engangskostnadene relatert til dette prosjektet pa nesten MNOK 18 i Igtul AS.

| tillegg er aksjeverdien i SCAN nedskrevet med MNOK 6.0 grunnet tapt EK og flytting av
produksjonen til Polen.

Heyere omsetning og lavere kostnader bidrar til at arsresultatet endte pa MNOK -35 i 2020, mot
MNOK -56 i 2019.



Det ble i 2020 gjennomfgrt en kapitalforhgyelse pd MNOK 35. Selskapets hadde ved utgangen av
2020 en EK-andel pd 10%, sammenlignet med 11% i 2019.

Risikoeksponering

Seiskapets aktiviteter medfgrer ulike typer finansiell risiko. Dette er relatert til utenlandsk valuta,
Idnerenter, kreditt og likviditet. Selskapet benytter FX Forward-kontrakter for & redusere
eksponeringen mot valutarisiko. Utbredelsen av inntekter i en mengde nasjonalmarkeder gir
mulighet for vekst, og samtidig spres markedsrisikoen da avhengigheten av enkeltmarkeder og
enkeltkunder faller.

Teknisk risiko henger primaert sammen med drift av eksisterende og installering av nytt maskineri.
Denne risikoen anses som lav, da Jgtul har en stabil arbeidsstyrke med mange ars erfaring med &
drifte fabrikkens maskiner. Det har ikke vaert noen alvorlige hendelser de seneste ti drene som har
medfgrt en lengre stans i produksjonen,

Baerekraftig utvikling

A sikre miljgvennlige produkter av hgykvalitet er sentrale prinsipper i Jotuls produktutviklingsprosess
og produksjon. Stgpejernet som benyttes i Jgtuls smelteverk er produsert av resirkulert skrapjern og
vannkraft, og har sdledes lite negativ pavirkning pa det eksterne miljget.

Jgtuls produkter er blant de mest energieffektive i markedet og har en meget ren
forbrenningsteknologi. Jgtul sikrer at alle produkter er merket i henhold til de merkingskrav som
finnes i henhold til ulike lokale energiforskrifter.

Jptul har et sterkt fokus pé 3 tilby en arbeidsplass der helse, miljg og sikkerhet er tatt pé alvor.
Selskapet driver tradisjonell industri, og deler av virksomheten faller inn under begrepet tungindustri.

Noen arbeidsoppgaver medfgrer tunge fysiske belastninger, og av den grunn er kjgnnsbalansen
mellom menn og kvinner relativt skjev.

Selskapet hadde 31 kvinner ansatt per 31.12.2020, noe som utgjer 20% av alle ansatte. Malsetningen
er jevn fordeling og full likestilling mellom kvinner og menn. Sykefravaeret var 5,09% i 2020, ned fra
6,05% i2019.

Jgtul-gruppens ansattpolitikk beskriver at religion, etnisitet, nasjonal herkomst, kjgnn, alder, seksuell
orientering, politisk stasted og andre karakteristika som er beskyttet av lov ikke skal vaere
diskriminerende faktorer ved noen av gruppens selskaper.

Jptul er et selskap med inkluderende arbeidsmiljg, og skal derfor tilrettelegge for medarbeidere med
utviklingshemminger og spesielle behov. Man har implementert rutiner for varsling i tilfelle
kritikkverdige hendelser. Ansatte kan her rapportere for eksempel mobbing, diskriminering eller
trakassering. Jgtul har nulltoleranse for slike hendelser.

Bedriften arbeider kontinuerlig med & opprettholde var plikt som arbeidsgiver slik at det ikke
forekommer diskriminering av noe slag gjennom et godt samarbeid med fagforeningene, AMU,
bedriftshelsetjenesten og de ansatte. De som arbeider innen omraddene HMS og HR er aktive i sitt
daglige arbeid med 3 opprettholde denne plikten.



Fremtidig utvikling

Igtul har en sterk global markedsposisjon, men markedssituasjonen har utviklet seg negativt de siste
drene. Fokus for Jotul-gruppen for fremtiden er 3 forbedre effektivitet og kostnadsposisjonen til

gruppen, og relokaliseringsprosjektet er meget viktig en bidragsyter i s3 mate.

Jotul har ambisjoner om & vokse, og fokuserer derfor pd a utvikle distribusjonsnettet videre for 3
styrke sin globale posisjon. Et baerende element i denne satsingen er d befeste posisjonen som en av
lederne innen produktutvikling, og fokusere bdde pa design, utslipp og effektivitet i trdd med

relevante reguleringer.

CcoviD-19

Coronavirus {COVID-19) -pandemien fra slutten av mars 2020 bergrt de fleste gkonomier, og nesten
alle virksomheter stod overfor utfordringer med den nye gkonomiske situasjonen da regjerningen
innfgrte nedstenging. Disse tiltakene fgrte til en midlertidig reduksjon i forbruk og salg i starten av
2.kvartal, Folgelig iverksatte selskapet tiltak for & gjennomga sin kostnadsstruktur og
kontanthdndtering for § tilpasse seg denne enestdende situasjonen for 3 sikre drift under den
midlertidige nedturen som Covid-19 fgrte med seg.
Som en konsekvens av dette ble det iverksatt en midlertidig produksjonsstans og permitteringer
umiddelbart. Samtidig sikret selskapet seg likviditetsinnsprgytning fra eier, obligasjonseiere og
utvidelse av arbeidskapitalfasiliteten med banken (Nordea), som gjorde at selskapet ble godt rustet

likviditetsmessig.

Den negative effekten av nedstengingen ble kortvarig og selskapet opplevde en gkt etterspgrsel i
lgpet av 2.kvartal og ut &ret, som falge av gkt pengebruk pé oppussing og investeringer i de private
hjem. Det resulterte at salget i 2020 totalt sette endte over fjordret.

Forholdsregler med hensyn til HMS er implementert etter myndighetenes anbefalinger og forskrifter
som er pélagt. Det er innfgrt hjemmekontor for de som kan samt forebyggende smitteverntiltak pa

arbeidsplassen.

Styrets oppfatning er at drsregnskapet viser et rettiedende bilde av selskapets finansielle posisjon og
resultater, og bekrefter at forutsetning om at fortsatt drift er til stede.

Fredrikstad, 28. mai 2021
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Jatul AS

Resultatregnskap

(Belap i hele tusen) Note 2020 2019

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter

Salgsinntekt 1 412 868 357 448
Salgsinntekt fra selskap i samme konsern 1 218 845 160 283
Annen driftsinntekt 1,2 4 705 9077
Sum driftsinntekter 636 419 526 808
Driftskostnader

Beholdningsendring egentilvirkede varer 3 47 490 -15678
Varekostnad 3 305 661 184 705
Lannskostnad 4 90 824 132 563
Avskrivning 2 20 169 29019
Annen driftskostnad 2.4 174 946 188 852
Sum driftskostnader 639 091 519 460
DRIFTSRESULTAT -2 672 7 347
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Finansinntekter

Utbytte/konsernbidrag fra detre 4727 19 761
Annen finansinntekt 6 10 383 3986
Sum finansinntekter 15110 23747
Finanskostnader

Nedskr. av aksjer i datterselskap 5 6 000 50 000
Rentekostn. til foretak i samme konsern 15 25 479 30045
Annen finanskostnad 7 15 621 6 997
Sum finanskostnader 47 100 87 042
NETTO FINANSPOSTER -31 990 -63 294
RESULTAT FO@R SKATT -34 662 -55 947
Skattekostnad 8 306 47
ARSRESULTAT -34 968 -55 994
OVERF@RINGER

Fremfering av udekket tap 12 -34 968 -55 994
SUM OVERFZRINGER -34 968 -55 994

|Arsregnskap for Jetul AS Organisasjonsnr. 989519247 |




Jotul AS

Balanse pr. 31.12.2020

(Belap i hele tusen)

EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling

Andre immaterielle eiendeler
Goodwill

Varige driftsmidler

Tomter og bygninger

Maskiner og anlegg

Driftslgsare

Sum immaterielle og materielle eiendeler
Finansielle anleggsmidler
Aksjer i datterselskap
Langsiktige fordringer
Investeringer i aksjer og andeler
Sum anleggsmidler

Omlgpsmidier

Varer

Kundefordringer

Kundefordringer pa selskap i samme konsern
Andre fordringer

Andre markedsbaserte finansielle instr.
Andre fordringer pa selskap i samme konsern
Likvide midler

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

Note

NN DN

NN

5,14

14
14

10
11

31.12.2020

44 219
46 000
0

971

33 427
8 758
133 374

114 304
10 800
3

258 481

61 356
32922
29 482
5250
311

177 467
22 263
329 051

587 532

31.12.2019

51103
46 000
1

233

43 475
5 056
145 868

92 144
11 577
3

249 593

115988
13203
31449

7 060
771

79 826
22 449
270 745

520 338

[Arsregnskap for Jatul AS

Organisasjonsnr. 989519247 |




Jotul AS

Balanse pr. 31.12.2020

(Belop | hele tusen) Note 31.12.2020 31.12,2019

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12,13 139 414 135 914
Overkurs 12 1026 612 995 112
Sum innskutt egenkapltal 1166 026 1131026
Opptjent egenkapital

Udekket tap 12 -1 107 3186 -1072 348
Sum opptjent egenkapital -1 107 316 -1 072 348
Sum egenkapital 58 710 58 678
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Andre avsetninger for forpliktelser 2 23 526 28231
Sum avsetning for forpliktelser 23 526 28 231
Annen langslktig gjeld

Ansvarlig lan 15 353 084 330 861
Annen langsiktig gjeld ] 0 258
Sum annen langsiktig gjeld 353 084 331119
Gjeld til kredittinstitusjoner 14 8 202 0
Leverandorgjeid 54 163 24 980
Leverandargjeld til selskap i samme konsern 49 480 32 368
Skyldig offentlige avgifter 1 16 944 13051
Annen kortsiktig gjeld 9 23423 31912
Sum kortsiktig gjeld 152 212 102 310
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 587 5§32 520 338

Fredrikstad den 28.05 2021
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Jotul AS B

Noter 2020

Regnskapsprinsipper
Alle tall i 1 000 NOK hvis ikke annet angitt.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, NGAAP.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Salgsinntekter i valuta regnskapsfares til
manedlige lapende kurser gjennom aret. Tjenester inntektsfares i takt med utfarelsen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet er klassifisert som omlapsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal
tilbakebetales i l@pet av ett ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.

Omigpsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt bel@p.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes i verdi avskrives linesert over
forventet skonomisk levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall hvis regnskapsreglene
krever det. Langsiktig gjeld i norske kroner med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belep
pa etableringstidspunktet. Avsetninger neddiskonteres hvis renteelementet er vesentlig.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler balanseferes i den utstrekning kriteriene for balansefaring er oppfylt. Dette
innebaerer at slike utgifter balansefares nar det anses som sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelene
knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet og anskaffelseskost for eiendelen kan males palitelig. Balansefarte
immaterielle eiendeler avskrives linegert over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives linegert over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har
antatt levetid over 3 ar og har en kostpris som overstiger kr. 15 000. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares
Iapende under driftskostnader. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i
takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand

ved kjgp av driftsmidlet.
Leide (leasede) driftsmidler balansefares som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.

Datterselskaper
Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. investeringen vurderes til anskaffelseskost

for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig.
Utbytte og konsernbidrag inntektsferes samme ar som det avsettes i datterselskapet. Nar utbytte og /eller

konsernbidrag overstiger andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, anses den overskytende del som
tilbakebetaling av investert kapital, og fratrekkes investeringens verdi i balansen.

Utenlandsk valuta

Fordringer, kontanter og gjeld i valuta er vurdert til balansedagens kurs. Kursgevinster og kurstap knyttet til
varesalg og varekjep i utenlandsk valuta feres som agio/disagio.

Terminkontrakter og fastrentekontrakter

Selskapet benytter valutaterminkontrakter for & sikre en vekslingskurs pa antatt fremtidige innbetalinger i
fremmed valuta. Selskapet benytter rentesikringskontrakter for a sikre en forutsigbar rentekostnad.
Regnskapsmessig klassifiseres valutaterminkontraktene og fastrentekontraktene som sikringsinstrumenter.

Virkelig verdi av fastrentekontraktene beregnes som forskjellen mellom avtalt fastrente og markedsrente.

[Noter for Jatul AS Organisasjonsnr. 989519247 |




Jotul AS

Noter 2020

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefart verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp (naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas
det nedskrivning til det hoyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belap.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede (med
unntak blant annet for nedskrivning av goodwill).

Varebeholdninger

Lager av innkjapte varer verdsettes til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning vurderes til full tilvirkningskost. Det foretas nedskriving
hvis virkelig verdi (salgspris med fradrag for salgskostnader) er lavere enn kostpris. Salgskostnader inkluderer
alle gjenvaerende salgs-, administrasjons- og lagringskostnader.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjennomfares pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. For
mindre kundefordringer gjgres en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Garantiansvar
Forventede utgifter til fremtidige garantiarbeider knyttet til salg kostnadsfares, og fares som avsetning i
balansen. Avsetningen baseres pa historiske erfaringstall for garantier.

Lan

Lan regnskapsfares til virkelig verdi nar utbetaling av lanet finner sted. | etterfalgende perioder
regnskapsfores 1an til amortisert kost ved bruk av effektiv rentes metode.

Lan klassifiseres som kortsiktig gjeld med mindre det foreligger en ubetinget rett til & utsette betaling av
gjelden i mer enn 12 maneder fra balansedato.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet. Selskapet har ikke balansefart utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfaring.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er
vesentlig, se note 19.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig
kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelap og med forfallsdato kortere enn tre maneder fra
anskaffelsesdato.

[Noter for Jatul AS Organisasjonsnr. 989519247 |




Jotul AS

Noter 2020

Note 1 - Driftsinntekter
Selskapets driftsinntekter spesifisert pa hovedmarkeder:

2020 2019
Norge 257 125 237 075
Norden forgvrig 44 115 39 885
Europa utenfor Norden 295108 183 457
Nord-Amerika 13 232 40 492
Qdvrige 26 838 25899
Sum 636 419 526 808

Note 2 - Driftsmidler, leie- og leasingkostnader

Anlegg

under Mold FoU Bygninger Maskiner og Driftslesore Sum

Varemerke GW utforelse anlegg

Anskaffelseskost pr. 1/1 190 000 9 503 41728 265 278022 240513 760 031
+ Tilgang -13 815 16 233 806 8 1565 5432 16 810
- Awgang -12 848 -12 848
Reklassifisering 177 654 -177 654 -
Anskaffelseskost pr. 31/12 190 000 9 503 27 913 193 887 1071 273 329 68 291 763 993
Akk. avnedskr. pr 1/1 144 000 9 502 - 32 234 548 226 081 614 162
+ Ordingere awskrivninger 1 9 302 69 9 068 1731 20 169
- Avgang akkumulerte avskr. -

- Nedskrivning awgang -3713 -3713
Reklassifisering 168 279 -168 279 -
Akk. av/nedskr. pr. 31/12 144 000 9 503 - 177 580 101 239 902 59 533 630 619
Balansefort verdi pr 31/12 46 000 0 27 913 16 306 971 33427 8 758 133 374
Awskrivningstid for ord. avskr. 4 20 10-15 3-8

Driftsmidlene avskrives lineaert.
Av immaterielle eiendeler utgjer merkevarenavnet "Jotul” kr. 46 000 000 i balansefart verdi per 31.12.2020.
Verdien testes arlig for verdifall og nedskrives om nadvendig.

Selskapet solgte fabrikkbygningen samt aksjene i Jatul Eiendom AS (som eide selskapets tilbakeleide
administrasjonsbygning) i begynnelsen av 2006. Leieavtalen er vurdert som en operasjonell leieavtale.
Gevinsten pa bygningene/aksjene var totalt kr. 93 694 794. Som falge av at det er svaert vanskelig &
bedemme markedsverdien av selskapets eiendommer uten en tilbakeleieavtale, fordeles gevinsten over
leieperioden. Resultatfert gevinst i 2020 utgjer kr. 4 705 104.

Uopptjent inntekt utgjor pr 31.12.2020

Uopptjent inntekt fra gevinst ved salg av fabrikkbygning 19 315
Uopptjent inntekt fra gevinst ved salg aksjer 4211
Sum andre avsetninger for forpliktelser 23 526

[Noter for Jatul AS Organisasjonsnr. 989519247




Jotul AS
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Noter 2020

Leie- og Arlig kostnad Utlepsar/varighet Type
leasing forhold:

Kontor- og fabrikkbygg 17 339 2032, fornybar Leiekontrakt
Lagerbygg 8522 2032, fornybar Leiekontrakt
Trucker 1776 2 ar. fornybar Leiekontrakt
Firmabiler 2152 4 ar, fornybar Leasing
IT-utstyr 399 3 ar, fornybar Leasing
Sum 30 188

Note 3 - Varer

Pr beholdningstype: 2020 2019
Ravarer 11 884 18 595
Varer under tilvirkning 6 092 6 819
Ferdigvarer 13 398 59 781
Handelsvarer 20 983 30793
Totalt 61 356 115 988

Pr verdsettelsesmetode:

Varebeholdning vurdert til anskaffelseskost 41 913 49 962
Varebeholdning vurdert til virkelig verdi (standard kost) 19 443 66 026
Totalt 61 356 115 988
Balansefert ukuransavsetning 4811 7 822
Inntektsfert ukuransnedskrivning 3011 550

Selskapets policy er a lagerfgre reservedeler for alle produkter som har veert produsert innenfor de siste 10 ar

og selskapet benytter fglgende kriterier for beregning av ukurans:
Kategori 1 Ikke salg/forbruk siste 36 maneder, avsettes med 100 % av tilvirkningskost
Kategori 2 Ikke salg/forbruk siste 12 maneder, avsettes med 50 % av tilvirkningskost

Kategori 3 Salg/forbruk siste 12 maneder og lager sterre enn 1 ars uttak avsettes med 25 % av
titvirkningskost

Note 4 - Lonnskostnad, antall ansatte, ytelse til ledelse og tillitsmenn

Gjennomsnittlig antall arsverk i regnskapsaret er 155 personer.

Spesifikasjon av lennskostnader 2020 2019
Lenn 74 675 106 714
Arbeidsgiveravgift 11 902 18 070
Pensjonskostnader 3428 4 444
Andre Ignnsrelaterte ytelser 819 3335
Samlede Ionnskostnader 90 824 132 563

[Noter for Jatul AS Organisasjonsnr. 989519247




12

Jotul AS

Ytelser til ledende personer

Adm.dir:
Lenn
Pensjon
Andre ytelser

Styremedlemmer

Administrerende direktar har 6 maneders oppsigelse i tillegg til rett pa etterlgnn i 6 maneder. Administrerende

Noter 2020

3 506
322
1 446

direktar har bonusavtale begrenset oppad til 50% av basisignn.

Det er ikke utbetalt noen godtgjerelser til styremedlemmer siste aret.

Der er ikke ytet lan eller kreditter til ledende ansatte eller ngkkelpersoner.

Selskapet har innskuddsbaserte pensjonsordninger som omfatter i alt 158 personer.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Honorar til revisor eks.mva:

Revisjon

Samlet honorar til revisor

Note 5 - Datterselskap
Investeringene i datterselskap regnskapsfares etter kostmetoden.

Selskap

Jotul North America Inc.
Jotul France S.A.

Jotul UK Ltd.

Jotul Hispania S.L
Jatul Polska sp. zo. o.

Scan AS
Jetul ltaly s.r.l

Jotul Poland sp .zo.o
Balansefort verdi 31.12

Forretningskontor Ansk.ar Eierandel

Portland, US
Dardilly, FR

Worcestershire, UK

Zaragosa, ESP
Gdansk, PL
Vissenbjerg, DK
Milano, IT
Wroclay, PL

553
553
Egen kapital
31.12
1979 100 % 66 674
1983 100 % 23 494
2000 100 % 15 737
2006 100 % 8214
2006 100 % 646
2006 100 % 11 040
2007 100 % 6 152
2019 100 % -80 360

Resultati ar
2191
-37
719
77
-1 816
4 735
-357
-88 544

Aksjene i Scan AS er nedskrevet med TNOK 6.000i 2020 og TNOK 50.000i 2019.

Balansefort
verdi 31.12

25 000
16 000
2800
100

12 898
41 439
3 960
12 107
114 304

[Noter for Jagtul AS

Organisasjonsnr. 989519247

]




Jotul AS

Noter 2020

Note 6 - Annen finansinntekt

2020
Renteinntekt konsern 10 021
Renteinntekt bank 144
Annen renteinntekt 217
Sum Annen finansinntekt 10 383
Note 7 - Annen finanskostnad

2020
Valutatap 5287
Bankomkostninger 2636
Rente/provisjon kassekredit, periodisert etabl.gebyr 6 841
Renter til leveranderer 183
Renter factoring 586
Andre rentekostnader 87
Sum Annen finanskostnad 15 621

2019
2830
755
402
3 986

2019
2178
1058
2588

120
1053

6 997

* Selskapets fastrente- og terminkontrakter regnskapsfares til virkelig verdi i balansen og endringen i virkelig
verdi fares i resultatregnskapet (som urealisert agio/disagio). Se ogsa note om "Finansiell markedsrisiko,

fastrente- og terminkontrakter”.

[Noter for Jatul AS
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Noter 2020

Note 8 - Skattekostnad, utsatt skatt og betalbar skatt

2020 2019
Midlertidige forskjeller som inngar i grunnlaget for utsatt skatt/skattefordel
Driftsmidler 26 527 35415
Varer -1 650 18 110
Fordringer 682 -577
Finansielle instrumenter 47 -765
Gevinst og tapskonto 2415 3019
Uopptjent inntekt -19 315 -23 178
Garantiavsetning -3 340 -1 500
Netto midlertidige forskjeller 3908 30 524
Underskudd og godtgjerelse til fremfaring -559 071 -553 502
Avskaret rentefradrag til fremfering -2 555 -2 555
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel i balansen -657 717 -525 532
Utsatt skattefordel/utsatt skatt -122 698 -115 617
Ikke oppfert utsatt skattefordel 122 698 115617
Utsatt skatt/ skattefordel i regnskapet 0 0
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt
Resultat for skattekostnad -34 662 -55 994
Endring i forskjeller som ikke skal inngd i grunnlag for utsatt skatt/skattefordel 0 0
Permmanente forskjeller 2 477 35475
Endring i forskjeller som inngar i grunnlag for utsatt skatt/skattefordel 26 616 2 495
Skattepliktig inntekt for anveldese av fremferbart underskudd -5 569 -18 024
Endring i underskudd og godtgjerelse til fremfering 5 569 18 024
Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt i balansen) 0 0
Spesifikasjon av permanente forskjelier
Utbytte fra datterselskap 4727 -19 761
Andre ikke fradragsberettigede kostnader og ikke skattepliktige inntekter 7 204 55 236
Sum permanente forskjeller 2477 35475
Fordeling av skattekostnaden
Skattekostnad fra virksomhet i utlandet 306 47
Sum betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt/skattefordel 0 0
Skattekostnad 306 47

|Noter for Jetul AS

QOrganisasjonsnr. 989519247




Jotul AS

15

Noter 2020

Note 9 - Finansiell markedsrisiko, fastrente- og terminkontrakter

Selskapet er eksponert for valutarisiko hovedsakelig knyttet til salg i valuta. Det foretas sikring mot
valutasvingninger gjennom terminkontrakter. Pr 31.12.2012 var det inngatt falgende terminkontrakter for
sikring mot valutasvingninger knyttet til salg i utenlandsk valuta:

Valuta  Terminbelgp Forfall Gj.sn kurs
i valuta

EUR 1000 26.01.2021- 26.08.2021 10,23

usD 800 26.01.2021- 28.09.2021 8,82

GBP 600 27.01.2021-29.08.2021 11,55

Selskapets kassekredittlan har flytende rente i NOK, USD, EUR, GBP, SEK, DKK og PLN og er saledes utsatt
for svingninger i det generelle rentenivaet.

Verdien av selskapets uoppgjorte valutatermin- og fastrentekontrakter er beregnet av selskapets
bankforbindelse og inngar i balansen med falgende belap:

2020 2019
| posten "Langsiktige fordringer" 0 327
| posten "Andre markedsbas.finansielle instr." 311 771
I posten "Annen langsiktig gjeld" 0 -258
| posten "Annen kortsiktig gjeld" -358 -1 606
Sum valutatermin- og fastrentekontrakter -47 -765

Et rentebaerende 1an pa MNOK 13,5 er gitt Festningsveien 2 AS i forbindelse med deres oppfering av nytt
lager og produksjonsbygg for selskapet ved anlegget pa Krakeray. Lanet har en verdi per 31.12.2020 pa
MNOK 10,8.

Note 10 - Andre fordringer pa selskap i samme konsern

2020 2019
Konsernkonto datre 1) 119 646 50728
Krav pa utbytte 9980 19 761
Andre fordringer pa datterselskap 47 841 35132
-Skyldig konsernbidrag til datterselskap 0 -25795
Sum Andre fordringer pa selskap i samme konsern 177 467 79 826

1) Jotul AS er A-kontoinnehaver i konsernkonto-ordningen og er saledes bank for sine datterselskaper.

Morselskapet Jatul AS har inngatt et laneengasjement med Nordea som blant annet omfatter en flervaluta
kassekreditt for hele Jatul Gruppen. Datterselskapene er innlemmet i konsernkontosystemet og hvert selskap
har en kassekreditt knyttet til sin konto. Det er Jatul AS som administrerer systemet og fordeler kredittrammer
til de enkelte selskap etter behov. Hvert datterselskap har da et l&ne- eller innskuddsforhold til Jatul AS og
ikke til eksterne finansinstitusjoner. Datterselskapene er solidarisk ansvarlige vis a vis Nordea for Jatul AS'
forpliktelser i henhold til Jotul Gruppens kassekredittavtale med Nordea.

[Noter for Jatul AS Organisasjonsnr. 989519247
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Noter 2020

Note 11 - Bankinnskudd, kontanter o.l.

Selskapet har bundne bankinnskudd pd i alt kr 3 945 310 til dekning for skyldig skattetrekk.
Bevilgede trekkrettigheter ved arskiftet er TNOK 70 000, hvorav TNOK 8 202 i trekk.

Note 12 — Egenkapital

Pri1.1
Arets resultat
Nyemisjon ved gkning av pdlydende

Sum
Aksjekapital Overkurs Udekkettap egenkapital
135914 995112 -1072348 58 678
-34 968 -34 968
3500 31500 35000
139414 1026612 -1107 316 58 710

Pr31.12

Note 13 - Aksjekapital og aksjonarer

Alle belgp i noten er oppgitt i hele kr.

Selskapet har 1 aksje ved palydende kr. 139 413 732, samlet aksjekapital utgjer kr 139 413 732.

Selskapets aksjekapital er oppdelt i falgende aksjeklasser:

Samlet
Aksjeklasse palydende
Ordinzere aksjer 139413 732
Sum 139 413 732
Selskapet har falgende aksjonzerer:
Navn Land
Jotul Holdings SA Luxemburg

Antall Palydende
aksjer pr. aksje
1 139 413 732
1 139 413 732

Antall Eierandel Stemmerett Utbytterett

1 100 % 100 % 100 %

[Noter for Jetul AS
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Noter 2020

Note 14 - Gjeld til Kredittinstitusjoner og Pantsettelser

2020 2019
Kassekreditgjeld 8 202 0
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 8 202 0
Balansefert verdi av pantsatte eiendeler:
Driftsmidler og anleggsmidler 87 374 99 868
Kundefordringer 62 404 44 651
Varer 61 356 115988
Aksjer i datterselskap 114 304 92 144
Sum pantsatte eiendeler 325 438 352 651

Note 15 - Langsiktig gjeld konsernselskap

Lan pd MNOK 351 er ytet av aksjonzer. Det er beregnet rente i henhold til laneavtale.
Rentesatsen er 9 % og palept rente i 2020 er TNOK 25.479.

Note 16 - Narstaende parter

Informasjon om og godtgjarelse til ledende ansatte er vist i note 4 Lennskostnader.
Gjeld til naerstaende parter er omhandlet under note 15.
Ingen ledende ansatte har en eierandel stgrre enn 1%. Ref.note 13 Aksjekapital.

Selskapet solgte i 2006 sin fabrikkbygning og administrasjonsbygg med tilbakeleie over 20 &r med opsjon pa
ytterligere inntil 20 ar til et konsortium som etablerte to aksjeselskap for eie og drift av bygningsmassen.
Selskapet har i 2012 utvidet leieavtalen til ogsa & omfatte leie av et nytt lager- og produksjonsbygg.
Aksjoneerer i Jatul AS, ledende ansatte, styret eller andre nakkelpersoner har ikke eierinteresse i disse
aksjeselskapene.

|Noter for Jatul AS QOrganisasjonsnr. 989519247
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Noter 2020

Note 17 - Kontantstremoppstilling

Note
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad
Periodens betalte skatt 8
Tap/ gevinst ved salg av eiendeler 2
Avskrivninger 2
Nedskrivning av driftsmidler 2
Nedskrivning av aksjer i datterselskap 5
Endring i varelager 3
Endring i kundefordringer
Endring i vareleverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensingsposter
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjep av varige dritsmidler 2
Utbetaling ved kjep avimmaterielle eiendeler 2
Utbetalinger pa lanefordring konsem (korts./langs.) 10
Innbetalinger pa andre lanefordringer (korts./langs)
Utbetalinger ved kjgp av aksjer(gkning aksjer datter)
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Benyttet kassekreditt 14
Innbetalinger gjeld konsemselskaper 10
Innbetalinger ved opptak av annen gjeld (korts./langs.)
Innbetalinger av egenkapital 12

Netto kontantstreammer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrom for perioden

Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 11
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

Denne bestar av.
Bankinnskudd m.v.

Ubenyttet driftskreditt utgjer i tillegg 11

2020 2019
-34 662 -55 947
-306 5

0 2 905

20 169 29 019
9135 0

6 000 50 000
54 632 -31717
17 753 5416
46 295 18 059
-7 031 -7 701
76 479 10 039
14 393 41038
2417 0
-97 641 -76 282
777 573
-28 159 -44 452
141833 161 199
8 202 0
22 224 99 545
-258 -2 267

35 000 0
65 168 97 277
186 -53 883

0 0

22 449 76 332
22 263 22 449
22 263 22 449
61798 41000

[Noter for Jatul AS
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Noter 2020

Note 18 — Hendelser etter balansedato

Det er ingen hendelser etter balansedato som har pavirkning pa 2020 regnskapet.

[Noter for Jgtul AS
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Til generalforsamlingen i Jgtul AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Jgtul AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 34 968 000. Arsregnskapet bestar av balanse per
31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(collectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
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eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til a sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 28. mai 2021
Deloitte AS

Bjorn Prestegard
statsautorisert revisor
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